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Hinweis fiir Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen der Investmentgesellschaft erfolgt auf der Basis der Satzung, der Anlagebedingungen so-
wie des letzten Jahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den oben genannten Dokumenten
enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF
richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) sowie an
Privatanleger. Fiir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemdass Anhang C ,Spezifische Informa-
tionen flir einzelne Vertriebslander”.

Diese Satzung und die Anlagebedingungen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Antei-
len der Investmentgesellschaft durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder
eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung
ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person gegenuber geschieht, der gegenuber eine solche Ange-
botsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in dieser Satzung und den Anlagebedin-
gungen oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht geprift und sind nicht
verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzun-
gen und maogliche Devisenbeschrankungen oder -Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staats-
angehaorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeichnung, das Hal-
ten, den Umtausch, die Rucknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwa-
gungensindin § 51 ,Steuervorschriften” der Anlagebedingungen erlautert. In Anhang C ,Spezifische Informationen
fur einzelne Vertriebslander” sind Informationen beziiglich des Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die
Anteile der Investmentgesellschaft sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe,
beim Umtausch und bei der Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung.

Verkaufsrestriktionen

Anteile des AIF durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskor-
perschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete regis-
triert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten
Staaten").

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der De-
finition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen werden. Spatere Ubertragungen
von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grund-
lage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Ge-
setz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Geset-
zesvon 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichts-
behorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartber hin-
aus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten tber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit der Satzung und der Anlagebedingungen bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Die Satzung und die Anlagebedingungen durfen nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die
Verteilung der Satzung und der Anlagebedingungen und das Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechts-
ordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des AIF durfen ferner Burgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen naturli-
chen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkom-
menssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax
Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines all-
falligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte Um-
setzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuer-
behordeals einan FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securi-
ties Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen
gelten weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der AlF darf somit insbesondere von folgenden
Investoren nicht erworben werden (keine abschliessende Aufzahlung):

e USBUrgerinkl. Doppelbtrger;

e Personen, diein den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt

in den USA ist;
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e Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermogen, etc.;

e  Gesellschaften, welche sich als transparent fir USSteuerzwecke qualifizieren und uber in diesem Ab-
schnitt genannte Investoren verfiigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidier-
ten Betrachtung fur USSteuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

e Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen
Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte Um-
setzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

e U.S. Personen definiert in der jeweils gultigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act
1933.

Allgemein durfen Anteile der Investmentgesellschaft nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden,
in denen oder denen gegenuber dies nicht zulassig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8 ,Risikohinweise" lesen und berticksichtigen, bevor sie Anteile des
AIF erwerben.
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TEIL I: ANLEGERINFORMATION NACH ART. 105 AIFMG

Die LLB Fund Services AG, Vaduz als AIFM stellt den Anlegern der EMF Microfinance Fund AGmvK die folgenden
Informationen in jeweils aktueller Form zur Verfugung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Satzung, Anlagebedingun-
gen, Anhang A ,Die Organisation der Investmentgesellschaft im Uberblick” und den Anhang B "AIF im Uberblick")
verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument
ersetzt nicht die sorgfaltige Prifung der konstituierenden Dokumente.

Dieser AlF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MiFID Il) sowie an Privatanle-
ger.

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige in den Anlagebedingungen genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen der Anlagebedingungen sowie des An-
hangs B ,AIFim Uberblick"werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den Anlagebedingun-
gen genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile der Investmentgesellschaft
bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in
den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Ver-
gleichbares) bekannt gegeben.

Dervon einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahr-
stelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

2 Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

21 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)
Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick" unter ,Anlagegrundsatze des AlF"

2.2 Angaben liber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen Fee-
der-AIF handelt (Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)
Bei dem AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlFs.

2.3 Angaben uiber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt
(Art. 105 Ziff. 1 lit. c AIFMG)
Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.

24 Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf (Art. 105 Ziff. 1 lit.
d 1. AIFMG)
Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick" unter ,Anlagegrundsatze des AlF"

2.5 Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener Risiken, et-
waiger Anlagebeschrankungen, der Umstdnde, unter denen der AIF Hebelfinanzierungen
einsetzen kann, der Art und Herkunft der zuldssigen Hebelfinanzierung und damit verbun-
dener Risiken, sonstiger Beschrankungen fiir den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Ver-
einbarungen iiber Sicherheiten und liber die Wiederverwendung von Vermogenswerten so-
wie des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AIF ein-
setzen darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen ,Allgemeine Risiken" sowie Anhang B ,AIF im Uberblick” unter ,Risi-
ken und Risikoprofile des AIF*

2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrate-
gie und -politik (Art. 105 ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen An-

lagespektrums kann sich das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM

kann die Anlagepolitik des AIF innerhalb des geltenden Anlagebedingungen durch eine
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2.10
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2.13

2.14

2.15

Anderung der Anlagebedingungen inklusive Anhang B ,AIF im Uberblick" jederzeit und wesent-
lich andern. Angaben Uber die Publikationsvorschriften sind der Ziff. 1 Allgemeine Informatio-
nen zu entnehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen liber die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff.
1llit.e 1. AIFMG)
Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand
fur samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaf-
ten und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AlF jedoch im Hinblick auf Anspri-
che von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen
Anteile des AIF angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Ge-
richtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diese Anlagebedingungen sowie fur den Anhang A ,Die Or-
ganisation der Investmentgesellschaft im Uberblick" und fir den Anhang B ,AIF im Uberblick"
gilt die deutsche Sprache.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen iiber das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1
lit. e 2. AIFMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Recht.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art.
105 Ziff. lit. e 3. AIFMG)
Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspru-
che von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen
Anteile des AIF angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Ge-
richtsstande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung
(EO). Zur Vollstreckbarkeit eines auslandischen Urteiles im Furstentum Liechtenstein (Sitzstaat
des AIF) bedarf es gegebenenfalls eines gesonderten Verfahrens im Furstentum Liechtenstein.

Information liber die Identitat und die Pflichten aller fiir den AIF tatigen Dienstleistungsun-
ternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und der Wirtschaftspriifer,
mit einer Beschreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105 Ziff. 1 lit. f AIFMG)
Siehe Kapitel B der Anlagebedingungen ,Die Organisation” sowie Anhang A ,Die Organisation
der Investmentgesellschaft im Uberblick" und Anhang B ,AIF im Uberblick"

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art.
105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen ,Der AIFM"

Beschreibung von libertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung
des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertragung verbundenen Interessenkonflikts (Art.
105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)
Siehe Anhang B, AIFim Uberblick" unter ,Aufgabenibertragung durch den AIFM" und ,Verwahr-
stelle” sowie Anhang D ,Aufsichtsrechtliche Offenlegung”

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 Ziff.
1lit.i AIFMG)
Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick” unter ,Bewertung"

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter Beriicksichti-
gung von Riicknahmerechten unter normalen und aussergewohnlichen Umstanden und der
Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegern (Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen ,Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B ,AIF im Uber-
blick” unter ,Fondsspezifische Risiken”

Beschreibung aller Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen
Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern zu tragen sind (Art. 105
Ziff. 1 lit. 1 AIFMG)

Siehe Anlagebedingungen ,Kosten und Gebiihren" sowie Anhang B ,AIF im Uberblick"



2.16 Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewahr-
leistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingeraumter Vorzugsbehandlungen unter
Angabe der Art der begiinstigten Anleger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirt-
schaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff.
1lit.m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF, der Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht
die Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist aus-
drucklich ausgeschlossen.
Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

¢ Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

e Massgaben zur Zeichnung bzw. Rickgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse

furjeden Anleger gleich
e  Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Verginstigungen

2.17 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen

2.18 Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines AIF;
(Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)
Siehe Anlagebedingungen zur ,Ausgabe von Anteilen” sowie zur ,Ricknahme von Anteilen”

2.19 Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43
AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)
Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen

2.20 Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit.  AIFMG)
Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen

2.21 Gegebenenfalls Identitat zum Primebroker: (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)
n/a

2.22 gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwi-
schen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der diesbeziigliche Interessenskon-
flikte beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag mit der Verwahrstelle liber die Moglich-
keit einer Ubertragung und einer Wiederverwendung von Vermoégenswerten des AIF sowie
Angaben liber jede eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den Primebroker (Art.
105 Ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit.b
und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)
Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im
Jahresbericht offengelegt.

Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die
FMA angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestim-
mungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bildet der nachstehende, auf auslandischem Recht ba-
sierende Anhang C ,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Prifung
durch die FMA und ist von der Vertriebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 31.12.2022



TEIL II: SATZUNG FUR DIE FREMDVERWALTETE INVESTMENTGESELLSCHAFT
Praambel

Soweit ein Sachverhalt in dieser Satzung nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anle-
gern, der Investmentgesellschaft und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (AIFMG), der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) in
der geltenden Fassung und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) liber die Aktiengesellschaft.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Firma der Investmentgesellschaft

Unter der Firma EMF Microfinance Fund AGmvK (,die Investmentgesellschaft”) besteht eine Investmentgesell-
schaftin Form einer Aktiengesellschaft mit variablem Aktienkapital.

Art. 2 Sitz der Investmentgesellschaft
Gesellschaftssitz ist Vaduz, Flrstentum Liechtenstein.

Art. 3 Zweck der Investmentgesellschaft

Ausschliesslicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Vermogensverwaltung fur Rechnung der Anleger durch
Vermaogensanlage in zuldssigen Vermogenswerten gemass dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG).

Die Investmentgesellschaft kann unter Berticksichtigung derim AIFMG festgelegten Beschrankungen alle anderen
Massnahmen ergreifen und Handlungen vornehmen, die sie zur Erreichung ihres Gesellschaftszweckes fur ange-
messen erachtet.

Art. 4 Dauer der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 5 Gesellschaftskapital (Griinderaktien)

Das Aktienkapital (eigenes Vermogen) der Investmentgesellschaft betragt CHF 65'000 (in Worten Schweizer Fran-
ken funfundsechzigtausend) und ist eingeteilt in 65 auf den Inhaber lautende Griinderaktien mit einem Nominal-
wert von je CHF 1'000.--. Die Aktien sind vollstandig liberiert.

Grunderaktien werden an die Grunder der Investmentgesellschaft ausgegeben. Sie verbriefen das Recht zur Teil-
nahme an der Generalversammlung und berechtigen zur Austibung des Stimmrechts auf der Generalversammlung.
Unter den Griinderaktiondren besteht ein gegenseitiges Vorkaufsrecht.

Das Aktienkapital der Griinderaktien stellt das eigene Vermogen der Investmentgesellschaft dar und ist vom ver-
walteten Vermogen getrennt. Grinderaktionare partizipieren ausschliesslich am eigenen Vermaogen der Invest-
mentgesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann anstelle einzelner Grinderaktien Aktienzertifikate Uber eine beliebige Anzahl von Grin-
deraktien ausstellen oder auf die Ausgabe von Aktientiteln verzichten.

Art. 6 Anlegeraktien (Anteile)

Neben den Grunderaktien wird die Investmentgesellschaft auf den Inhaber lautende Anlegeraktien (Anteile) ohne
Nennwert an die Anleger ausgeben, wobei sich der Wert des einzelnen Anteils aus der Teilung des Wertes der zu
Anlagezwecken gehaltenen Vermogenswerte des AIF durch die Anzahl der in Verkehr gelangten Anlegeraktien (An-
teile) ergibt. Sie verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung, haben kein Stimmrecht und ver-
korpern uberdies kein Recht auf Beteiligung am Gewinn des eigenen Vermaogens der Investmentgesellschaft.

Die Erhohung des Aktienkapitals kann durch allmahliche Ausgabe neuer Anlegeraktien (Anteile) an bisherige Anle-
ger oder Dritte und die Herabsetzung des Aktienkapitals kann durch allmahliche ganzliche oder teilweise Riickzah-
lung des Aktienkapitals durch Einlésung von Anlegeraktien (Anteilen) erfolgen, ohne dass hierbei das fiir die Erho-
hung oder Herabsetzung des Aktienkapitals vorgesehene Verfahren eingehalten werden muss. Bei Ausgabe neuer
Anteile besteht kein generelles Bezugsrecht.

Die Generalversammlung kann die Umwandlung von Namenaktien in Inhaberaktien oder von Inhaberaktien in Na-
menaktien beschliessen.

Das Vermogen der Griinderaktionare ist vom Vermogen der Anleger getrennt.



Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit kann
eine Sammelverwahrung der Anteile vorgenommen werden. Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in
Globalurkunden vorsehen.

Alle Anteile an dem AIF haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschliesst, inner-
halb des AIF verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Organe der Investmentgesellschaft

Die Organe der Investmentgesellschaft sind die Generalversammlung, der Verwaltungsrat und die Revisionsstelle,
die nach AIFMG zwingend ein Wirtschaftsprifer sein muss.

A. Generalversammlung

Art.7 Rechte der Generalversammlung
Oberstes Organ der Investmentgesellschaft ist die Generalversammlung.

Ihr stehen folgende Befugnisse zu:

1. dig Wahl des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle, die gemass AIFMG zwingend ein Wirtschaftsprufer
sein muss;

2. Abnahme der Erfolgsrechnung, der Bilanz und des Geschaftsberichts;

3. Beschlussfassung Giber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die Festsetzung der Dividenden;

4. die Entlastung des Verwaltungsrates;

5. die Beschlussfassung Uber die Annahme der Satzung sowie Uber die Auflosung oder Fusion der Investment-

gesellschaft;
6. die Beschlussfassung tGber die Anderung der Satzung, wobei die einfache Mehrheit genligt;

7. die Beschlussfassung uber die Gegenstande, die der Generalversammlung durch Gesetz oder die Satzung
vorbehalten sind oder ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt werden.

Art. 8 Ordentliche Generalversammlung
Die Teilnahmeberechtigung an der Generalversammlung richtet sich nach Art. 5 und 6 dieser Satzung.

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines Geschaftsjahres am Ge-
sellschaftssitz oder an jedem anderen, in der Einberufung festgelegten Ort einberufen.

Wenn samtliche Grinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erhoben wird, kdnnen sie auch
ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften fur die Einberufung eine Generalversammlung bil-
den, und es kann in derselben Uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstande gultig verhandelt und Beschluss
gefasst werden (Universalversammlung).

Art. 9 Ausserordentliche Generalversammlungen
Ausserordentliche Generalversammlungen konnen jederzeit in der gesetzlich vorgeschriebenen Weise einberufen
werden.

Wenn samtliche Griinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erhoben wird, kdnnen sie auch
ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften fir die Einberufung eine ausserordentliche General-
versammlung bilden, und es kann in derselben uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstande guiltig verhandelt
und Beschluss gefasst werden (Universalversammlung).

Art. 10 Einberufung
Die Einladungen zu den Generalversammlungen erfolgen durch Publikation im Publikationsorgan der Investment-
gesellschaft, sofern die Adressen der Aktiondre nicht vollstandig beim Verwaltungsrat hinterlegt sind.

Die Generalversammlung muss auf Antrag von Griinderaktionaren, welche mindestens ein Zehntel der stimmbe-
rechtigten Aktien der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten.

Die Einladung hat mindestens zwanzig Tage vor dem Verhandlungstag zu erfolgen, unter Bekanntgabe der Tages-
ordnung.



Art.11 Organisation
Den Vorsitz in der Generalversammlung fuhrt der Prasident des Verwaltungsrates. Bei dessen Verhinderung fuhrt
ein vom Verwaltungsrat bestimmtes Verwaltungsratsmitglied oder ein durch die Generalversammlung gewahlter
Prasident den Vorsitz.

Der Vorsitzende bezeichnet den Protokollfihrer und Stimmenzahler. Ersterer hat gemeinsam mit dem Vorsitzen-
den die Verhandlungsprotokolle zu unterzeichnen.

Art. 12 Beschlussfassung und Stimmrecht
Jede Griinderaktie berechtigt zu einer Stimme. Die Aktionare konnen ihre Aktien selbst vertreten oder sich durch
einen Dritten, der nicht Aktionar zu sein braucht, vertreten lassen.

Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst ihre Beschlisse, falls nicht durch Gesetz zwingend etwas
anderes vorgesehen ist, mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein zweiter Wahlgang statt, in dem die
relative Mehrheit entscheidet.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende oder einer der Griinderaktionare
verlangt, dass sie geheim erfolgen.

B.Verwaltungsrat

Art. 13 Zusammensetzung
Der Verwaltungsrat besteht aus einer oder mehreren naturlichen oder juristischen Personen.
Bei den Mitgliedern handelt es sich um naturliche oder juristische Personen.

Der Verwaltungsrat wird in der Regel in der ordentlichen Generalversammlung gewahlt. Die Amtsdauer der Mit-
glieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die Generalversammlung eine Neuwahl vorgenommen hat. Vor-
behalten bleiben vorheriger Rucktritt oder Abberufung.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden Verwaltungs-
rate bis zur nachstfolgenden Generalversammlung einen vorlaufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte
Nachfolger tritt in die Amtsdauer seines Vorgangers ein und ist von der nachstfolgenden Generalversammlung zu
bestatigen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wahlbar.

Art. 14 Selbstkonstitution
Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er wahlt aus seiner Mitte den Prasidenten und den Vizeprasidenten
(Stellvertreter).

Art. 15 Aufgaben
Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Investmentgesellschaft sowie die Uberwachung und Kontrolle
der Geschaftsfihrung.

Er vertritt die Investmentgesellschaft nach aussen und besorgt alle Angelegenheiten, die nicht nach Gesetz, Sat-
zung, einem besonderen Reglement oder einem separaten Vertrag einem anderen Organ der Investmentgesell-
schaft oder Dritten Ubertragen sind.

Der Verwaltungsrat ist befugt, den AIFM, die Verwahrstelle sowie Anlageausschusse zu benennen.

Art. 16 Bestimmung der Geschaftsfiihrung

Der Verwaltungsratist ermachtigt, unter eigener Verantwortung mit separatem Vertrag einen AIFM, der Gber eine
Bewilligung gemass AIFMG als AIFM verfuigt, in Ubereinstimmung mit der Satzung, sofern massgeblich, gemass
den Regelungen des AIFMG, der Verordnung und anderen relevanten Gesetzen fur die Geschaftsfuhrung zu bestim-
men. Das Gleiche gilt auch fur in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zugelassenen AIFM, die uber eine inlandische
Zweigniederlassung oderim Rahmen des grenzliberschreitenden Dienstleistungsverkehrs entsprechende Tatigkei-
ten erbringen dirfen. Kraft dieses Vertrages leistet der AIFM in Ubereinstimmung mit der Satzung Verwaltungs-
dienste fur die Investmentgesellschaft.

In jedem Fall von dem Verwaltungsrat auszuuben sind die Festlegung der Anlagepolitik, grundsatzliche Entschei-
dungen uber die Ausgabe und Rucknahme der Anlegeraktien sowie Entscheidungen Uber Strukturmassnahmen
des AIF oder einzelner Anteilsklassen.



Art. 17 Beschlussfassung und Versammlung
Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder dessen Stellvertreters.

Jedes Mitglied kann unter Angabe von Griinden vom Prasidenten die unverzugliche Einberufung einer Sitzung ver-
langen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.

Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Beschlisse kdnnen auch auf
dem Zirkularweg gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die mindliche Beratung verlangt. Zirkularbeschlisse
sind im Protokoll der nachsten Sitzung festzuhalten.

Der Prasident stimmt mit und gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fiihren. Das Protokoll ist vom
Vorsitzenden und vom Protokollfuhrer zu unterzeichnen.

Art. 18 Vertretung der Investmentgesellschaft
Das Zeichnungsrecht der Mitglieder des Verwaltungsrates wird durch die Generalversammlung festgelegt. Im Ub-
rigen regelt der Verwaltungsrat die Zeichnungsberechtigung.

Art. 19 Unvereinbarkeitsbestimmungen/Interessenkollision
1) Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Investmentgesellschaft mit anderen
Investmentgesellschaften schliesst, wird durch die Tatsache ungultig, dass ein oder mehrere Verwal-
tungsratsmitglieder oder Geschaftsleiter der Investmentgesellschaft Interessen in oder Beteiligungen an
einer anderen Investmentgesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied,
Teilhaber, Direktor, Geschaftsleiter, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Investmentgesell-
schaft sind.

2) Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfuhrer oder Bevollmachtigter der Investmentge-
sellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfuhrer, Bevollmachtigter
oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlos-
sen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschaftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht
das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem
solchen Vertrag oder solchen Geschaften in Verbindung stehen, anbetrifft.

3) Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse in einer An-
gelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Be-
vollmachtigter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat uber dieses personliche Interesse infor-
mieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht
uber diese Angelegenheit und tber das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors
oder Bevollmachtigten muss bei der nachsten Generalversammlung erstattet werden. Stimmt diese Per-
son dennoch mit, ist die Stimmabgabe nichtig.

Der Begriff ,personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
eine Beziehung oder ein Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschaft zwischen der Investment-
gesellschaft einerseits und dem AIFM, der Verwahrstelle oder jeder anderen von der Investmentgesellschaft be-
nannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

C. Revisionsstelle

Art. 20 Aufgabe und Ernennung der Revisionsstelle

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Revisionsstelle, welche zwingend ein Wirt-
schaftsprifer gemass AIFMG sein muss, zu Ubertragen, der im Flrstentum Liechtenstein zugelassen ist und von der
Generalversammlung ernannt wird. Die Revisionsstelle ist fir eine Dauer von einem Jahr ernannt, kann wiederge-
wahlt und jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

IV. Die Griindung der Investmentgesellschaft
Art. 21 Griindungskosten
Die Kosten fir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Anteilen wurden zu Lasten des

Vermaogens uber funf Jahre abgeschrieben.

Art. 22 Informationen an die Griinderaktionare
Mitteilungen an die Grunderaktionare, erfolgen auf dem Postweg, Fax, E-Mail oder Vergleichbares.



Art. 23 Informationen an die Anleger und Dritte

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch die Anderungen der Satzung werden auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband sowie sonstigen in der Satzung und in den Anlagebedingungen genann-
ten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Mitteilungen an
Dritte erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li als Publikati-
onsorgan der Gesellschaft.

Art. 24 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginntam 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
des Jahres.

V. Die Auflosung der Investmentgesellschaft

Art. 25 Beschluss zur Auflosung
Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost werden. Der Beschluss ist
unter Einhaltung der fir Satzungsanderungen vorgeschriebenen gesetzlichen Bestimmungen zu fassen.

Art. 26 Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten der Investmentgesellschaft.

Art. 27 Auflosung und Konkurs der Investmentgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im Fall
der Auflosung und des Konkurses der Investmentgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusam-
men mit dem eigenen Vermogen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft bildet zugunsten seiner Anleger ein Son-
dervermaogen.

VI. Schlussbestimmungen
Art. 28 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten ist
Vaduz.
Als rechtsverbindliche Sprache fur diese Satzung gilt die deutsche Sprache.
Art. 29 Inkrafttreten

Diese Satzung tritt mit Eintragung ins Handelsregister in Kraft.

Vaduz, 20.05.2020
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TEIL I1l: ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DIE FREMDVERWALTETE INVESTMENTGESELLSCHAFT

Praambel

Die Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,Die Organisation der Investmentgesellschaft im Uberblick" und der
Anhang B ,AIFim Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit. Die Anlagebedingungen, der Anhang A ,Die Organisa-
tion der Investmentgesellschaft im Uberblick" und der Anhang B ,AIF im Uberblick” sind vollstandig abgedruckt. Die
Anlagebedingungen, der Anhang A ,Die Organisation der Investmentgesellschaft im Uberblick" und der Anhang B
LAIF im Uberblick” konnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder erganzt werden. Anderungen der
Anlagebedingungen, des Anhang A ,Die Organisation der Investmentgesellschaft im Uberblick" und der Anhang B
LAIF im Uberblick” bedUrfen der vorherigen Zustimmung durch die FMA.

Soweit ein Sachverhalt in diesen Anlagebedingungen nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwi-
schen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und dem AIFM nach der Satzung, nach dem Gesetz vom 19. De-
zember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestim-
mungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) tber die Aktiengesellschaft.

1. Allgemeine Bestimmungen
§ 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Die FMA hat dem heutigen AIFM (damals der Verwaltungsgesellschaft) am 26. September 2008 den Emp-
fang der Bestatigung der externen Revisionsstelle bescheinigt. Am 29. September 2008 wurde unter der
Firma EMF Microfinance Fund AGmvK (der "AIF") eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital ins liechten-
steinische Handelsregister eingetragen. Der Gesellschaftssitz ist Vaduz. Ausschliesslicher Zweck des AlF ist
die Anlage des von einer Anzahl von Anlegern eingesammelten Kapitals zu deren Nutzen gemass der hierin
festgelegten Anlagestrategie. Der AIF kann unter Bertcksichtigung der im AIFMG festgelegten Beschran-
kungen alle Massnahmen ergreifen und Handlungen vornehmen, die er zur Erreichung seines Gesellschafts-
zweckes fur angemessen erachtet. Der AlIF ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Der AIF wurde urspriinglich gemass Art. 4 Abs. 1 Bst. b des liechtensteinischen Gesetzes Uber Investmen-
tunternehmen vom 19. Mai 2005 (IUG) in Verbindung mit Art. 28 und 29 der Verordnung vom 23. August
2005 Uber Investmentunternehmen (IUV) als eine Anlagegesellschaft in der Rechtsform der Aktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital fur qualifizierte Anleger aufgelegt.

Am 10.01.2018 hat die FMA den AIF samt dessen an die Anforderungen des AIFMG angepassten Fondsdo-
kumenten, namlich der Satzung sowie den Anhangen A und B autorisiert.

Auf Basis des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 tber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)
und der Verordnung uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. hat der AIFM der FMA
am 17. April 2020 den Vertrieb angezeigt. Die zustimmende Mitteilung der FMA wurde dem AIFM am 15.
Mai 2020 zugestellt.

Die gultige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li zur Verfugung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Die Investmentgesellschaftist ein rechtlich selbstandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen des offenen
Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 tber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(im Folgenden ,AIFMG").

Die Investmentgesellschaft hat auf der Basis ihrer Satzung Grinderaktien mit einem Nennwert von CHF
65'000 und auf den Inhaber lautende Beteiligungsrechte der Anleger (Anteile) ohne Nennwert ausgegeben.
Die Anleger sind nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile an den Vermogen und den Ertragen des
AIF beteiligt. Die Anlegeraktien verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung, haben
kein Stimmrecht und verkorpern Uberdies kein Recht auf Beteiligung am Gewinn des eigenen Vermogens
der Investmentgesellschaft.

Die Investmentgesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmassig begrenzt. Die Investmentgesellschaft ist
ein Single Fonds. Die Verwaltung der Investmentgesellschaft besteht vor allem darin, die beim Publikum
beschafften Gelder fur gemeinsame Rechnung zu investieren.

Die Investmentgesellschaft bildet zugunsten der Anleger ein Sondervermogen. Das Sondervermogen ge-
hort im Fall der Aufléosung und des Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM. Im Fall der
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Auflosung und des Konkurses der Investmentgesellschaft fallt das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Ka-
pitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen nicht in deren Konkursmasse.

Inwelche Anlagegegenstande die Investmentgesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen
sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, den Anlagebedingungen und dem Anhang B ,AIF im
Uberblick".

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung einer geplan-
ten Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit. Die FMA priift
die Anderungen auf Rechtmassigkeit; unrechtmassige Anderungen werden untersagt.

Die Vermogenswerte des AIF werden im Interesse der Anleger verwaltet. Am gesamten Vermogen des AlF
sind dessen Anleger nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften in-
nerhalb des AIF auflegen. Die vorliegenden konstituierenden Dokumente werden bei jeder Auflegung einer
zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen der Investmentgesellschaft anerkennt jeder Anleger die konstituierenden Do-
kumente, welche die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und
der Verwahrstelle festsetzen sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieser Dokumente.
Mit der Veroffentlichung von Anderungen der konstituierenden Dokumente, des Jahresberichtes oder ande-
rer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li sind
diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

§ 2 Allgemeine Informationen zum AIF

Die Anleger sind an dem Fondsvermaogen der Investmentgesellschaft nach Massgabe der von ihnen erwor-
benen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Antei-
len anerkennt der Anleger die Satzung, die Anlagebedingungen und den Anhang B ,AIF im Uberblick”. Anle-
ger, Erben oder sonstige Personen koénnen die Aufteilung oder Auflésung der Investmentgesellschaft nicht
verlangen. Die Details zu der Investmentgesellschaft werden im Anhang B ,AIF im Uberblick" beschrieben.

Alle Anteile des AIF verkorpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Investmentgesellschaft
beschliesst gemass § 26 der Anlagebedingungen innerhalb des AlF verschiedene Anteilsklassen auszuge-
ben.

Die Organisation

§ 3 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehérde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
§ 4 Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetzvom 19. Dezem-
ber 2012 Uiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) uber die Treuhanderschaft.

§ 5 Der AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz; Offentlichkeits-
register-Nummer 002.030.385-2.

Der AIFM wurde am 6. Dezember 2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in
Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fur eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Die Liechtensteinische Regie-
rung hat dem AIFM am 30. Januar 2001 die Bewilligung zur Aufnahme der Geschaftstatigkeit erteilt. Der
AIFM ist gemass AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in
Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Die Investmentgesellschaft hat gestutzt auf einen Bestimmungs- und Delegationsvertrag die LLB Fund Ser-
vices AG als AIFM im Sinne des AIFMG bestimmt.
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Der AIFM ist gemadss AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen und auf der von
der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt CHF 2 Millionen Schweizer Franken und ist vollstandig einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufihren sind, durch Eigenmittel in Hohe von wenigs-
tens 0.01% des Vermogens aller verwalteten AlFs sowie eine Berufshaftpflichtversicherung, abgedeckt. Der
Deckungsbetrag wird jahrlich Gberprift und allenfalls angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger gemass den Best-
immungen der konstituierenden Dokumente.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehorenden Gegenstande nach Massgabe der
gesetzlichen Bestimmungen und der konstituierenden Dokumente zu verfugen und alle Rechte daraus aus-
zuliben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttdtigkeiten des AIFM zahlen die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement. Zudem
kann er administrative Tatigkeiten und Vertriebsaktivitaten ausuben.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM einzelne Aufgaben an Dritte delegieren. Der AIFM teilt
der FMA die Ubertragung von Aufgaben vor Wirksamkeit mit.

Eine Ubersicht samtlicher vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Angaben zu den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung sind dem Handelsregister zu
entnehmen.

§ 6 Aufgabentibertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben
zum Zweck einer effizienten Geschaftsfuhrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfuhrung des Auftrags
wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

a) Portfolioverwalter

Als Portfolioverwalter fir den AIF fungiert die

Woodman Asset Management AG

Poststrasse 26

6300 Zug

Die Woodman Asset Management AG konzentriert sich auf die Anlage- und Vermogensverwaltung fur in-
stitutionelle und private Kunden und wird durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA prudentiell
beaufsichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
und die Fihrung der Tagesgeschafte der Investmentgesellschaft sowie anderer damit verbundenen Dienst-
leistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des AIFM. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt
unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen der Investmentgesell-
schaft, wie sie in den Anlagebedingungen inkl. fondsspezifische Anhange beschrieben sind.

Die genaue Ausfuihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Woodman Asset Management
AG abgeschlossener Aufgabentibertragungsvertrag (Portfolioverwaltung).

b) Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fur den AlF fungiert die
Enabling Microfinance Aktiengesellschaft
Industriering 40

9491 Ruggell.

Die genaue Ausfihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Enabling Microfinance AG ab-
geschlossener Vertriebsvertrag.

Der AIFM kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebstrager einsetzen.
§ 7 Anlageberater

Als Anlageberater ohne Entscheidungsbefugnis flir den AIF fungiert die
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Enabling Qapital AG
Poststrasse 26
6300 Zug

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem Portfolioverwalter und der Enabling Qapital
AG abgeschlossener Anlageberatungsvertrag.

§ 8 Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat fur ihr Fondsvermogen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtenstei-
nischem Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein oder eine andere gemass
AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermdgensgegenstande des Fondsvermdgens kon-
nen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich
nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesen Anlagebedingungen.

Als Verwahrstelle wurde die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz bestellt.

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und Ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem
Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag"). Gemass dem Gesetz
und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle verantwortlich fur (i) die allgemeine Aufsicht tber alle
Vermaogenswerte des AlF und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahr-
stelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermogenswerte der Investmentgesellschaft und (iii) die verwalten-
den Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung der
grundsatzlich vorgeschriebenen Vermogenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Vermdgens-
rechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die
Vermeidung der Verwahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwabhrstelle fuhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister der Investmentgesellschaft.

Die Verwabhrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmungen,
auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") ibertragen. Eine Liste der fr die Verwahrung der
im Namen und fur Rechnung der Investmentgesellschaft gehaltenen Vermogensgegenstande eingesetzten
Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle beantragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie
den entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils gelten-
den Fassung.

§ 9 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit, die
einer Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern Dienst-
leistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren
oder durchzufiihren, und die mdglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung
von Geschaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste Technologien
und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstlitzung anbietet, bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als Geschaftspartner
beauftragt werden.

Fir den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.
§ 10 Wirtschaftspriifer

Wirtschaftsprufer des AlF:
PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a/ Neumarkt 5
CH-9001 St. Gallen

Wirtschaftsprufer des AIFM:
KPMG (Liechtenstein AG), Aulestrasse 2, 9490 Vaduz

Die Investmentgesellschaft und der AIFM haben ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangi-
gen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprufer jahrlich prifen zu lassen.

17



Vertrieb
§ 11 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form
vor deren Anteilserwerb des AIF auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband un-
ter www.lafv.li zur Verfligung oder sie konnen beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten Jahresbe-
richtes, sofern dessen Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den kon-
stituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger
genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Ruck-
nahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur An-
wendung.

Der Vertrieb der Anteile der Investmentgesellschaft richtet sich in Liechtenstein an samtliche nachstehende
Anleger:

e Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)
e  Privatanleger

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem § 12.

Zeichnungsstellen

Anteile der Investmentgesellschaft konnen tber die Verwahrstelle sowie Uiber jede weitere Bank mit Sitzim
In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie
2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

§ 12 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professioneller Anleger
Fiir AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) gilt Folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand
verfugt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen be-
urteilen zu konnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kri-
terien gentgen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstru-
mente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um auf den Finanz-
markten tatig werden zu konnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelasse-
nen Rechtspersonlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fur die genannten Rechtsper-
sonlichkeiten kennzeichnend sind: Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen
einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezug-
nahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtspersonlichkeiten, die von ei-
nem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

C) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstigeinstitutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfullen:
+ Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
+ Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
+ Eigenmittel: 2 000 000 EUR.
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3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentral-banken,
internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und an-
dere vergleichbare internationale Organisationen.

4.  Andereinstitutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, ein-
schliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere
Finanzierungsgeschafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Kunden angesehen. Es muss
ihnen allerdings maglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu beantragen, bei der
Wertpapierfirmen bereit sind, ein hoheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Kunden
einer Wertpapierfirma um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor
Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Infor-
mationen als professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma
und der Kunde vereinbaren etwas anderes. Die Firma muss den Kunden auch dartiber informieren, dass
er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein hoheres Schutzniveau
zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das hohere Schutzniveau zu beantra-
gen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu
konnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestufter Kunde
eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden
Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte
festgelegt werden, ob dies fur eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder fur eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschaften gilt.

5.  Kunden, die gemadss Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) auf Antrag als professionelle Kunden behandelt
werden konnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

Anderungen der Anlagebedingungen / Strukturmassnahmen
§ 13 Anderungen der Anlagebedingungen
Diese Anlagebedingungen kénnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt der AIFM der FMA
mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplan-
ten Anderung schriftlich mit.

§ 14 Aligemeines zu Strukturmassnahmen

Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zulassig. Als Strukturmassnahmen gelten
a) Verschmelzungen von:
1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AlIF oder deren Teilfonds;
3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit das Recht
des Staates, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegensteht sowie
b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen fur die Ver-
schmelzung nach Art. 78 und 79 sinngemass Anwendung finden.

Fir Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die ge-
setzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmungen.

§ 15 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM jederzeit und nach freiem Er-
messen, gegebenenfalls mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehorde(n), die Verschmelzung
des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF beschliessen. Dies unabhangig davon, welche Rechtsform der
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AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Anteilsklassen des AIF konnen
ebenfalls untereinander, aber auch mit einer oder mehreren anderen Anteilsklassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— dieschriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;
— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Moglichkeit der
Verschmelzung vorsehen;
— dieZulassung des AIFM des ibernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu uber-
nehmenden AIF berechtigt;
— amgleichen Tag die Vermogen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das Umtausch-
verhaltnis berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der ubertragende AIF erlischt mit Wirk-
samwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend
informiert. Der AIFM des Ubertragenden AlF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Uber-
mittelt die Bestatigung des zustandigen Wirtschaftspriifers zur ordnungsgemdssen Durchfihrung sowie
uberdas Umtauschverhdltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des
ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung aufgefuhrt. Fir den Ubertragenden
AIF wird ein geprufter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in
Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:
a) diePrivatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmelzung
zu informieren; und
b) wederden AlF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit
die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostentbernahme zugestimmt haben.

Alle Vermogensgegenstdnde des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen
bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis flnf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdoglichkeit,
ihre Anteile ohne Rlickgabeabschlag zurtickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AIF um-
zutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu ver-
schmelzende AIF verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des ibernehmenden und des (ibertragenden AIF berechnet,
das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer gepruft. Das
Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des ubernommenen und
des aufnehmenden AIF zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem
neuen AIF, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden AIF entspricht. Es besteht auch die Moglich-
keit, dass den Anlegern des ubertragenden AIF bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des tbertragenden AlF statt,
muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM machtim Publikationsorgan des AlF, der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tibernimmt der AIFM die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstédnde dieses AlF auf einen anderen inlandischen AIF oder einen an-
deren auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Im Ubrigen gelten fiir die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 AIFMG.
Sofern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.

§ 16 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu tibermitteln oder im Publika-
tionsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zur-
verfigungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer An-
lagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, ent-
halt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:
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a) die beteiligten AlF;
b) denHintergrund und die Beweggriinde flr die geplante Verschmelzung; und
¢) dengeplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinfor-
mation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und
die Auslibung ihrer Rechte ermadglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht ver-
pflichtet, den Verschmelzungsplan zu veroffentlichen.

§ 17 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, dirfen weder den
AlF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privatanleger nicht mit
qualifizierter Mehrheit der Kostenlibernahme zugestimmt haben.

Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fur Strukturmassnahmen
Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Struktur-
massnahmen verbunden sind, dem Fondsvermogen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinfor-
mation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch tiberschlagig pro Anteil anzugeben.

Fur die Spaltung gilt dies sinngemass.

Auflosung der Investmentgesellschaft und Anteilsklassen
§ 18 Im Allgemeinen

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu ibermitteln oder im Publika-
tionsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zur-
verfugungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Auflosung erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft.

§ 19 Beschluss zur Auflosung des AIF

Die Auflosung des AlF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Anteilsklassen konnen durch
Beschluss des AIFM aufgelost werden. Die Regelungen zur Auflésung der AGmvK selbst finden sich unter
Art. 25 der Satzung.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen konnen die Aufteilung oder Auflosung der Investmentgesell-
schaft bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss tiber die Auflosung einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie gegebenenfalls
sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax,
E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vom
Tage des Auflosungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurtickge-
nommen.

Bei Auflosung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anleger unverzuglich liqui-
dieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Per-
sonen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne die Investmentgesellschaft aufzuldsen, werden alle Anteile
dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zurlickgenommen. Diese Rucknahme wird
vom AIFM verdffentlicht und der Rlicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der Anleger aus-
bezahlt.

§ 20 Griinde fiir die Auflosung

Soweit das Nettovermdgen des AIF einen Wert unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwal-
tung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geld-
politischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Investmentgesellschaft beschliessen,
alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berucksichtigung der
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tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem
der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurtickzunehmen.

§ 21 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Auflosung der Investmentgesellschaft gehen zu Lasten der Grinderaktionare.

§ 22 Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt
im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird nicht zusammen
mit seinem Vermogen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft bildet zugunsten ihrer Anleger ein Sonderver-
maogen. Jedes Sondervermogen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oderim
Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen. Vorbehalten bleibt die
Umstrukturierung der Investmentgesellschaft von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Invest-
mentgesellschaft.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des AIF mit Zustimmung der FMA auf
eine andere Verwahrstelle zu tibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der An-
leger des AIF aufzulosen.

§ 23 Kiindigung des Bestimmungsvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Bestimmungsvertrages zwischen der Investmentgesellschaft und dem diese ver-
waltenden AIFM ist jedes Sondervermogen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen
oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft aufzulo-
sen. Vorbehalten Dbleibt die Umstrukturierung der Investmentgesellschaft von einer fremdverwalteten in
eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermogen des AlF mit Zustimmung
der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu-
gunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Bildung von Anteilsklassen

§ 26 Bildung von Anteilsklassen

Die Investmentgesellschaft kann f mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Ver-
waltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den beste-
henden Anteilsklassen unterscheiden konnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteils-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen des AlIF entstehenden Gebihren und Ver-
gutungen sind in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das Fondsvermogen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen anla-
gepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

§ 27 Anlageziel

Das teilfondfondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B, AIF im Uberblick” beschrieben.
§ 28 Anlagepolitik

Die Anlagepolitik wird in Anhang B ,AIF im Uberblick” beschrieben.

Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Fonds ohne Bezugnahme auf eine Benchmark.

22



§ 29 Rechnungs- und Referenzwahrung

Die Rechnungswahrung des AlF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Anhang B ,AIF im
Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des AIF erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert (der
.NAV", Net Asset Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, wel-
che sich fuir die Wertentwicklung des AIF optimal eignen.

§ 30 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers der AIF istim Anhang B ,AIF im Uberblick” beschrieben.
§ 31 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF in alle Assetklassen investieren. Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang
B, AIFim Uberblick".

§ 32 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B ,AIF im Uberblick” genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anleger weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese
erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteile
des AIF angeboten und verkauft werden.

§ 33 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM fest-
gelegte Einschrankungen finden sich in Anhang B ,AIF im Uberblick".

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden miis-
sen

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B ,AIF im Uberblick" genannten Zeitraumes er-
reicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

1. Das Fondsvermogen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen zahlen-
den Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch inner-
halb angemessener Frist korrigieren.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkdufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger herbeizufuhren.

3. Eineingetretener Schaden, welcheraufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlage-
vorschriften entstanden ist, muss dem Fondsvermogen unverzuglich ersetzt werden.

§ 34 Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte richtet sich nach den
gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die Pensionsgeschafte
kénnen dem Anhang B ,AIF im Uberblick" entnommen werden.

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anlagepo-
sitionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios je-
derzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unab-
hangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich
Berichte mit Informationen zu ibermitteln, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
fur den AIF genutzten derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen
und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken ange-
wandt werden.
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Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement”) der Investmentgesellschaft wird entweder mithilfe der Com-
mitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) unter Einbezug des aktuellen
Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zukinftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der
Positionen zur Verfugung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,AIF im Uberblick” entnom-
men werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Die Hebelkraft (,Leverage") des AlF bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des AIF erhoht (Hebelwirkung). Dies kann
auch durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensions-
geschafte oder auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure der Investmentgesellschaft durch dessen Netto-
inventarwert dividiert wird. Fur diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamtexposures nach zwei un-
terschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fur den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode") erfolgt die Berechnung
durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode (,Netto-Methode") wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in
aquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Berucksich-
tigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B, AIF im Uber-
blick” entnommen werden.

Liquidititsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit Verfahren, die
ihm eine Uberwachung der Liquiditdtsrisiken ermoglichen. Der AIFM stellt sicher, dass der von ihm verwal-
tete AIF der Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den Riicknahmegrundsatzen der Investmentgesell-
schaft Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fir die Investmentgesellschaft Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko der Investmentgesellschaft zumindest zeitweise erhohen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , AIF im Uberblick” entnommen wer-
den. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B , AIF im Uberblick” genannte Risiko-
managementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen
Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermogensgegenstanden, die fur die Investmentgesellschaft
erworben werden durfen, mit diesen Derivaten in der Investmentgesellschaft einsetzen:

Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen;

Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Arti-

kels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrun-

gen und auf Terminkontrakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn

e eine Ausubung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich ist und

e der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Ziffer 3, sofern sie die unter Ziffer 2 beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden der Investmentgesellschaft dienen.
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Die vorstehenden Finanzinstrumente konnen selbststandiger Vermogensgegenstand sein, aber auch Be-
standteil von Vermogensgegenstanden.

Wertpapierleihe
Der AIFM tatigt keine Wertpapierleihe.

Pensionsgeschifte
Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschdfte.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu Pensionsge-
schiften sind Anhang B ,AIF im Uberblick” zu entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techni-
ken kann der AIFM im Namen und fur Rechnung des AIF Sicherheiten entgegennehmen, um sein Gegenpar-
teirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Fallen angewendete Sicherheiten-
politik dargelegt. Alle vom AIFM im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte) im Namen und fir Rechnung des AlF ent-
gegengenommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos
verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebe-
nen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitdt des Emit-
tenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit.
Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Liguiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparen-
ten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegenuber Sicher-
heiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden
konnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein.
Die Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet die Investmentgesellschaft. Dies gilt
auch fur “mark to model“-Bewertungen und selten gehandelte Vermaogenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Bewertungs-
abschlage (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann
zulassig, wenn geeignete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehorenden Un-
ternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld
die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfah-
rungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert.
Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfullt,
wenn der AIF Sicherheiten erhdlt, bei denen das maximale Engagement gegenuber einem einzelnen Emit-
tenten 20% des Nettoinventarwerts des AIF nicht Gbersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wert-
papierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten,
Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegentiber diesem Emittenten fir die
Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen
AIF vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von ei-
nem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer in-
ternationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert werden. Diese AlF sollten Wertpapiere halten, dieim Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission
30% des Nettoinventarwerts des AIF nicht Uberschreiten sollten.
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Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fur den AIF iibergegangen ist, sind die
erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AlF zu verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von
einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig
vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverzuglich ohne Bezugnahme oder
Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flussigen Mitteln (Sichteinlagen und kindbare Einlagen) bestehen, sind aus-
schliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlagein Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, wel-
che ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR gleichwertig ist;
von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagenim Rahmen eines Pensionsgeschaftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsge-
schafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagenin Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risi-
kostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko
ausgesetzt sind, muss der AlF vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Der AIFM hat fur den AIF Gber eine
Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fur jede als Sicherheit erhaltene Vermogensart zu verfligen
und die Eigenschaften der Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwurdigkeit sowie die Preisvolatili-
tat der jeweiligen Vermogensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgefuhrten Stresstests zu bertick-
sichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten
der Vermogensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Ab-
stand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten flr Geschafte mit OTC-Derivaten und fur effizi-
ente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Anlagebedingungen geltenden Li-
mits fur Gegenparteirisiken und unter Berucksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der
Kreditwurdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfugbaren Marktpreise und unter Berticksichtigung angemessen
konservativer Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fur jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Re-
geln fur Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diver-
sen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wah-
rung, der Preisvolatilitat der Vermogenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der
AIFM unter normalen und aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt hat. In der untenste-
henden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM zum Tag dieser Anlagebedingungen fir angemessen halt,
aufgefuhrt. Diese Werte konnen sich jeweils andern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwahrung des AlF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwahrung des AlF) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder ausdriicklich ga-
rantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten). Osterreich,
Belgien, Danemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Konigreich
und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuld-
verschreibungen taglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einern Unternehmen (mit Ausnahme von Finan-
zinstituten) begeben oder ausdrticklich garantiert wurden und (i) liber ein Mindestrating von AA-/Aa3
verfiigen, (if) mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF
oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 /ahre 80
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Total Return Swaps

Total Return Swaps dirfen fur den AlF getatigt werden. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samt-
liche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht
werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktri-
siko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Si-
cherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber. Der AIFM darf fur den AIF Total Return Swaps zu Ab-
sicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich konnen alle fur den AlF erwerb-
baren Vermogensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es dirfen bis zu 100 Prozent des
Fondsvermogens Gegenstand solcher Geschafte sein. Der AIFM erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als
50 Prozent des Fondsvermogens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein ge-
schatzter Wert, der im Einzelfall uberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen —
nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem AIF zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewabhlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfuhrung,

— Geschwindigkeit der Ausfuhrung,

—Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfuhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

Die Kriterien konnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
§ 35 Anlagen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Der AIF darf gemass seiner Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermdgen in Anteilen an anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die diesbezliglichen Anlagegrenzen finden sich in Anhang B
LAIFim Uberblick”.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indi-
rekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt
den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesent-
lichen Teil des Vermdgens des AlF aus, so kann die maximale Hohe der Verwaltungsgebihren dem Anhang
B ,AIF im Uberblick” und dem Jahresbericht entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der der
AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen
weder der AIFM noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem
AIF Gebuhren berechnen.

§ 36 Begrenzung der Kreditaufnahme

Das Fondsvermaogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung tibereignet oder zur
Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehen-
den Absatzes oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstru-
menten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Ricknahmebegehren Kredite zu
marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Hohe der Kreditaufnahme des jeweiligen AlF ist im Anhang
B ,AIF im Uberblick” unter ,Anlagegrundsatze des AIF" festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht
fur den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen". Die Investmentgesellschaft hat
gegenuiber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einraumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit eingeraumt wird, obliegt
der Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden
wahrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft andern.

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
§ 37 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anla-
gen zu ermoglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte des

AIF gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen
gehoren.
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Die Vermogenswerte dieser Investmentgesellschaft werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam
mit Vermogenswerten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehoren, verwaltet.

Risikohinweise
§ 38 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des AIF abhdngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang
ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder
fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die fondsspezifischen Risiken befinden sich im Anhang B ,AIF im Uberblick".
§ 39 Aligemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen des AlF allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in den AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisi-
ken, Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige
dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine ab-
schliessende Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich iiber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren
sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Fi-
nanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Experten umfassend liber die Eignung einer Anlage
in Anteile des AIF dieser Investmentgesellschaft unter Beriicksichtigung ihrer personlichen Finanz-
und Steuersituation und sonstiger Umstdnde, die in der vorliegenden Satzung und den Anlagebedin-
gungen enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des AIF haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

Marktrisiko
Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer
bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des AlF verandert.

Kursrisiko

Es konnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF investiert, auftreten. Hierbei entwickelt sich der Markt-
wert der Anlagen nachteilig gegenuiber dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kurs-
schwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige Wertverlust der entsprechen-
den Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentschei-
dung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranla-
genzumfalschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten wer-
den.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in bestimmte
Vermogensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fuhren kann. Dannist der AIF von der Entwicklung
dieser Vermogensgegenstande Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt
das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermogen gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheb-
lich sinken. Dies gilt in erhchtem Masse, soweit das Vermogen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer
Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Nachhaltigkeitsrisiken
Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken" wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen

Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unternehmensfiih-
rungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden. Der AIFM bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken gemass seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.
Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten Diversi-
fikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf
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das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich natirlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine
Aussagekraft fur die Zukunft hat.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositio-
nen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fuhren
zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wah-
rungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwick-
lung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermogens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals
sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl
sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhal-
tig verandert haben mussen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF durfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt
werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatzvon derivativen Finanzinstru-
menten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine
Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch
zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken. Der Einsatz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten kann Anhang B ,AIF im Uberblick” entnommen werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um
Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines
zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markt-
risiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwirkung) konnen die
erwahnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in
die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstru-
ments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht, weil eine andere
an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen
nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, istim Allgemeinen geringer als das Risiko
bei ausserborslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei je-
des an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie ibernimmt. Fur ausserborslich
gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher un-
ter Umstanden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen
sein konnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid
ist (wie es bei ausserborslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), konnen Transaktionen unter Um-
standen nicht jederzeit vollstandig durchgefuhrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert wer-
den.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder
Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewer-
tungen konnen zu erhohten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den
AIF fihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermo-
genswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch
den AIF nichtimmer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des AlF dar, sondern kann manch-
mal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken

Fuhrt der AIF ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/effiziente Portfoliomanagement-Techniken)
durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegenparteien aus-
gesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der AIF dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem
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bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahen-
tenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der AIF eine Sicherheit ge-
mass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fir die Verwahrstelle zuguns-
ten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahr-
stelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks konnen dazu fuhren, dass
die Rechte des AIF in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt wer-
den. Falls der AIF der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist
eine solche Sicherheit wie zwischen der dem AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegen-
partei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegen-
partei, der Verwahrstelle oderinnerhalbihres Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks konnen
dazu fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF in Bezug auf die Sicherheit verzogert, einge-
schrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AIF dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtun-
genim Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, dieim Vorhinein zur Deckung einer
solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder recht-
liche Risiko, wird durch das fur den AIF angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemin-
dert.

AlF kann das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit, bewertet zum Markt-
preis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschldge, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Uibersteigt.
Einem AIF kann bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein
solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatig-
ten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Si-
cherheiten, die dem AIF bei Abschluss des Geschafts fur die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfugung
standen. Der AIF musste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den ursprunglich erhaltenen Si-
cherheiten und dem fur die Rickgabe an den Kontrahenten zur Verfugung stehenden Betrag abdecken,
wodurch dem AIF ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Firden AlIF dirfenauch Vermogensgegenstande erworben werden, die nichtan einer Borse zugelassen oder
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermogens-
gegenstande mit zeitlicher Verzogerung, Preisabschlagen oder nicht weiterveraussert werden konnen.
Auch bei Vermogensgegenstanden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, kann das Risiko
bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass die Vermogensge-
genstande nicht zum gewulnschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewtinschten Menge und/oder nicht
zum erhofften Preis verausserbar sind.

Gegenparteienrisiko
Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erfullung
von Geschaften nicht nachkommen. Dem AIF kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten konnen einen mindes-
tens teilweisen Verlust des Vermogens bedeuten.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tberhaupt
nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embar-
gos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Fondsvermogen, das aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert
und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fiir ein Fonds-
vermaogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemass ausgefihrt wird.

Schliisselpersonenrisiko

AIF, dessen Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdan-
ken.Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entschei-
dungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quel-
lensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AlIF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steu-
erliche Behandlung von AIF in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF fur vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen Aussenprufungen) kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschafts-
jahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF investiert war. Um-
gekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrek-
tur fur das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt war, durch die
Riickgabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute-
kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespekt-
rums kann sich das mit dem AIF verbundene Risiko verandern. Der AIFM kann die dem AIF zu belastenden
Gebuhren erhohen und/oder die Anlagepolitik des AIF innerhalb der geltenden Anlagebedingungen durch
eine Anderung der Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,Die Organisation der Investmentgesellschaft im
Uberblick" und Anhang B, AlF im Uberblick” jederzeit und wesentlich andern.

Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen

Der AIFM behalt sich das Recht vor, die Anlagebedingungen zu andern. Zudem kann unter Einhaltung der
gesellschaftsrechtlichen Bedingungen die Satzung geandert werden. Fur den Anleger besteht daher das Ri-
siko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM die Rucknahme ihrer Anteile gemdss Bewertungsintervall des
AIF verlangen. Der AIFM kann die Rucknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Um-
stande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zurticknehmen (siehe
hierzu im Einzelnen ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Rick-
nahme und des Umtausches von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Rucknahme. Einer Ricknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Auflésung des AlF folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowahrung entspricht, kdnnen gegen Wechsel-
kursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse
weitestgehend gegen mdgliche Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert
werden, sie konnen jedoch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeich-
nungen und Ricknahmen ist es nicht immer moglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten
wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich
der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, muss bei Anderung des Benchmarks oder wenn der Indexanbie-
ter der Benchmark-Verordnung nicht nachkommt, ein geeigneter alternativer Benchmark identifiziert wer-
den. In gewissen Fallen kann sich dies als schwierig oder unmaoglich herausstellen. Kann ein geeigneter Er-
satz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf den massgeblichen Teilfonds aus-
wirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung konnen dem betreffenden Teilfonds dartiber hin-
aus zusatzliche Kosten entstehen.

Bewertung und Anteilsgeschaft

§ 40 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AlF oder einer Anteilsklasse wird vom
AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag

auf Basis der letztbekannten Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des AlF ist in der Rechnungswahrung des AIF oder, falls abwei-
chend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedruckt und ergibt sich aus der der
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betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermaogens des AlF, vermindert um allfallige Schuld-
verpflichtungen, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsatze der Investmentgesellschaft sowie weitere Angaben zur Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B, AlIF im Uberblick” zu entnehmen.

§ 41 Ausgabe von Anteilen

Anteile des AIF werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventar-
wert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des AlF, zuzlglich des allfalligen Ausgabeaufschlags, zuzlg-
lich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. Flr
bei Vertriebstragernim In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Wei-
terleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
konnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des all-
falligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,AIF im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,AIF im Uberblick” festgesetzten Frist (Valuta) nach dem mass-
geblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist je-
doch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt
der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing). Aus-
genommen von dieser Regelung ist ausschliesslich der Verkauf eigener Anteile der Investmentgesellschaft
uber eine Borse oder einen anderen dem Publikum offen stehenden Markt.

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in
Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erwor-
ben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stel-
len.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fir den
Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist
dem Anhang B ,AIF im Uberblick” zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des
AIFM verzichtet werden.

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von An-
lagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist
nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die Ubertragenen
Anlagen missen mit der Anlagepolitik des AIF im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM
ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den
AIFM oder den Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten
(inklusive Kosten des Wirtschaftsprfers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden
durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermogens ver-
bucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von
Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Die Verwahrstelle, die Investmentgesellschaft und/oder der AIFM kann/konnen jederzeit einen Zeichnungs-
antrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endglltig ein-
stellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. der Invest-
mentgesellschaft oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende
Zahlungen auf nicht bereits ausgefuhrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverzuglich zurtckerstatten, ge-
gebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.
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Die Ausgabe von Anteilen der Investmentgesellschaft kann in Anwendungsfallen von §44 dieser Anlagebe-
dingungen eingestellt werden.

§ 42 Riicknahme von Anteilen

Anteile des AIF werden an jedem Bewertungstag (Rucknahmetag) unter Berticksichtigung der allfalligen in
Anhang B ,AIF im Uberblick” genannten Kiindigungsfrist zuriickgenommen, und zwar zum Nettoinventar-
wert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, abzuglich allfalliger Ricknahmeabschlage und et-
waiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls eine
Kindigungsfrist bei Ricknahmen besteht, ist diese Anhang B ,AIF im Uberblick” zu entnehmen. Falls ein
Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Ricknahmetag vorge-
merkt. FUr bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicherstellung der recht-
zeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein fruhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage
gelten. Diese konnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
allfalligen maximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang B ,AIF im Uberblick” zu entnehmen.

Die Ruckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag. Der AIFM ist
berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulare Valuta als zu kurz erweist. Informationen zur
Valuta sind Anhang B ,AlIF im Uberblick” zu entnehmen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemaéss gesetz-
lichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Um-
stande, die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages
als unmaoglich erweist.

Bei grossen Ricknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzu-
rechnen, wenn ohne unnotige Verzogerung entsprechende Vermogenswerte des AlF verkauft werden kon-
nen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Riicknahmean-
trage zum selben Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Rechnungs-
wahrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des Umtauschs von der Rechnungswahrung
in die Zahlungswahrung, abzuglich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FUhrt die Ausfuhrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter
dieim Anhang B ,AIF im Uberblick" aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann
der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ruicknahmeantrag als einen Antrag auf Ruck-
nahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch derverbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse mit derselben Referenzwahrung, deren
Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfullt, behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des
Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM erforderlich
erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Ti-
ming", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden konnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. dieAnteileineinem Staatvertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von
einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Die Riicknahme von Anteilen der Investmentgesellschaft kann in Anwendungsfallen von § 44 dieser Anla-
gebedingungen eingestellt werden.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prufen und zu bewerten. Anteile
kénnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen der Investmentgesellschaft zum jeweiligen Tageskurs
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(Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurlickgenommen werden. Der Wert der Ubertragenen Anla-
gen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers zu bestatigen.

§ 43 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer An-
teilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Allfallige Umtauschgebuhren sind Anhang B ,AlF
im Uberblick” zu entnehmen. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Anteilsklassen nicht moglich
ist, wird dies fur die betroffene Anteilsklasse in Anhang B ,AIF im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach folgender Formel
berechnet:

_(BxCQC)
A- (D x E)

A= Anzahl der Anteile des der neuen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
= Anzahl der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll
= Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anteilsklassen. Wenn beide Anteilsklassen in der
gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.
E= Nettoinventarwert der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu erfolgen

hat, zuzuglich Steuern, Gebihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise konnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelge-
buhren anfallen.

Der AIFM kann fur eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zuruckweisen, wenn dies im Interesse
des AIFM oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Ti-
ming, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden konnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteilein einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro An-
teil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen der Investmentgesellschaft kann in Anwendungsfallen von §44 dieser Anlage-
bedingungen eingestellt werden.

§ 44 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe und der Riicknahme so-
wie des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von Anteilen zeitweise aus-
setzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens der
Investmentgesellschaft bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt be-
schrankt oder ausgesetzt ist;

2.  beipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wennwegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschafte fiir die Investment-
gesellschaft undurchfuhrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von
Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
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10.

umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien
oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Giber den Grund und den Zeit-
punkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst
zu tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des AlF
ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden konnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile des AIF ausgegeben. Der
Umtausch von Anteilen, deren Riickgabe vorubergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfugung stehen, da-
mit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unter Bertcksichti-
gung allfalliger Kiindigungs-, Lock-up und Auszahlungsfristen unverzuglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsrucknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeig-
neter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage werden nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. Ruicknah-
meantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

§ 45 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der
AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riucknahmeantrags so-
lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen,
der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und
seine Ausfuhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late
Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem
Annahmeschluss der Auftrage veroffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu
dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenliber den
Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch be-
deutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile des-
selben Fonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, in-
dem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinven-
tarwerts des Fonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

§ 46 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafuir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegeniiber dem AIFM verpflichten,
dieim Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehoren-
den Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils guiltigen Fassung zu beachten.

Soferndieinlandischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigen-
schaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfalts-
pflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein
Profil der Geschaftsbeziehung zu erstellen und alle fir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft
sind.

Kosten und Gebiihren
§ 47 Laufende Gebiihren
A. Vom Vermogen abhidngiger Aufwand (Einzelaufwand):
Verwaltungs- und Administrationsgebiihr:
Der AIFM stellt fur die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb sowie fur die Ad-

ministration des AIF jahrliche Gebiihren gemdss Anhang B ,AIF im Uberblick” in Rechnung. Diese Ge-
bihren werden auf Basis des durchschnittlichen Nettofondsvermogens bzw. der entsprechenden
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Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartals-
weise im Nachhinein erhoben. Die Gebiihren der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang B ,AIF im Uber-
blick” zu entnehmen. Es steht dem AIFM frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Ver-
waltungsvergutungen festzulegen.

Verwahrstellengebiihr (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gemass
Anhang B ,AIF im Uberblick" ausgewiesene Vergiitung. Die Verwahrstellengebiihr wird auf Basis des
durchschnittlichen Nettofondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem
Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Es
stehtdem AIFM frei, fur eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Verwahrstellenvergitungen
festzulegen.

Vom Vermogen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand):

Ordentlicher Aufwand

Neben den Vergutungen aus den vorstehenden Absatzen kdnnen die folgenden vom Ver-mogen unab-
hangigen Aufwendungen dem Fondsvermdgen belastet werden. Die jeweils glltige Hohe der Auslagen
wird im Jahresbericht genannt. Die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM in ihrem Auftrag und die Ver-
wahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion
entstanden sind:

+  Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

+ Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzli-
chenvom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen der
Investmentgesellschaft einschliesslich Kurspublikationen;

+  Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht uber die Investmentgesellschaft in
Liechtenstein und im Ausland;

+  alleSteuern, die auf das Fondsvermogen sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des
Fondsvermogens der Investmentgesellschaft erhoben werden;

+ imZusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

+  Gebuhren, dieim Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (Herbeifuhrung, Aufrechterhal-
tung und Beendigung) der Investmentgesellschaft und mit dem Vertrieb im In- und Ausland an-
fallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

+  Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung
von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulas-
sungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Auf-
wendungen zu marktmassigen Ansatzen;

+  Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines
Vertriebs der Anteile der Investmentgesellschaft im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahlstel-
len, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion, Gebuhren bei Fondsplatt-
formen (z.B. Listing-Gebiihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskos-
ten) anfallen;

+ Kosten flr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand vom
Fondsprospekt, den konstituierenden Dokumenten (Satzung, Anlagebedingungen), KIID / PRIIP
KID, Berechnung SRRI, etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden;

+ Verwaltungsgebihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

+ ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusam-
menhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

+ Honorare des Wirtschaftsprufers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwendun-
genim Interesse der Anleger getatigt werden;

+ Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts
ermittelt wurden;

+ Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit
diese fur Rechnung der Investmentgesellschaft vorgenommen werden konnen. Bezuglich der
Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM sich nicht zur
Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren
nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum maoglichen Riickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Ge-
genstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerriickforderung vorneh-
men;

+  Aufwendungenim Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch die Investmentgesellschaft, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

+  Kosten fur die Bonitdatsbeurteilung des Vermogens der Investmentgesellschaft bzw. dessen Ziel-
anlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;
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+  Kostenim Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fir die Investmentgesellschaft (z.B.
Reportings an Behorden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

+  Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entste-
hen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfullen sind (wie Report-
ing- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regu-
lation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

+ Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebs-
wirtschaftlichen und markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte,
mit deneninsbesondere eine Private Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fur die Investment-
gesellschaft vertieft geprift wird. Diese Kosten konnen der Investmentgesellschaft auch dann
belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

+ Researchkosten;

+ Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse
der Anleger ist;

+  Kosten fur die Revision der Anlagegesellschaft gemass Artikel 350 PGR sowie Vergutungen an
Organe oder Beauftragte der Anlagegesellschaft fur die Erfullung gesellschaftsrechtlicher Aufga-
ben, insbesondere Verwaltungsratshonorare, kdnnen bis max. CHF 20'000.00 in Rechnung ge-
stellt werden;

+  Lizenzgebuhren flr die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks")

+  Kosten und Aufwendungen fur regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsun-
ternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Sol-
vency Il, VAG, MiFID II, ESG-/ SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc);

+ Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens des
OGAW bzw. dessen Zielanlagen.

Die effektiv angefallenen Auslagen werden im Jahresbericht ausgewiesen.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fur
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle
Steuern, die auf das Fondsvermogen sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Er tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebuhren von
Dritten, die beim An-und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands-
bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebuhr enthalten sind, durfen nicht zusatzlich als Ein-
zelaufwand belastet werden.

Allfallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden An-
teilsklasse zugeordnet.

Griindungskosten
Die Kosten fur die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Anteilen wurden zu
Lasten des Fondsvermdogens Uber funf Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflosung der Investmentgesellschaft kann der AIFM eine Liquidationsgebuhrin Hohe von
max. CHF 15'000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung zu seinen Gunsten
erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch die Investmentgesellschaft alle Kosten von Behorden,
des Wirtschaftsprufers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM dem Fondsvermodgen Kosten fur ausseror-
dentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei
Grundung der Investmentgesellschaft nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten
sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse der Investmentgesellschaft
oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allfallig notig werdender ausserordentlicher Disposi-
tionen gemaéss AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Sachen und Rechten flr die Investment-
gesellschaft stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbesondere
Zuwendungen direkt oder indirekt der Investmentgesellschaft zugutekommen.
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11.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebiihren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense Ra-
tio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Ge-
buhren, die laufend dem Fondsvermdgen belastet werden. Die TER des AIF bzw. der jeweiligen Anteils-
klasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
sowie im jeweiligen Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebiihr (Performance Fee)
Zusatzlich kann die Investmentgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance
Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B ,AIF im Uberblick” ausfiihrlich dargestellt.

§ 48 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den Nettoinven-
tarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern
im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang B ,AIF im Uberblick” erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des AIF kann ebenso Anhang B ,AIF im Uberblick” entnommen
werden.

Riicknahmeabschlag

Fur die Auszahlung zurickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der zurickge-
gebenen Anteile zugunsten der Investmentgesellschaft AIF einen Rlicknahmeabschlag gemass Anhang B
LAIFim Uberblick”.

Ein allfalliger Ricknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern
im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B ,AIF im Uberblick” entnommen werden.

Umtauschgebiihr

Fur den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann der
AIFM auf den Nettoinventarwert der urspringlichen Anteilsklasse eine Gebihr gemass Anhang B ,AIF im
Uberblick" erheben.

Schlussbestimmungen
§ 49 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des AlF setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen zu-
sammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder
ubrigen vereinnahmten Ertragen abzlglich der Aufwendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne des AIF bzw. einer Anteils-
klasse an die Anleger des AIF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoertrag
und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Fonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen
(thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Aus-
schuttung gemass Anhang B ,AIF im Uberblick” aufweisen, konnen jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise
ausgeschuttet werden.

Zur Ausschuttung konnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorge-
tragenen Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne der jeweiligen An-
teilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschuttungen werden auf die am Ausschuttungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Aus-
schittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

§ 50 Zuwendungen

Die Investmentgesellschaft behalt sich vor, Dritten fur die Erbringung von Dienstleistungen Zuwendungen
zu gewahren. Bemessungsgrundlage fur solche Zuwendungen bilden in der Regel die belasteten Kommissi-
onen, Gebuhren usw. und/oder bei der Investmentgesellschaft platzierte Vermogenswerte/Vermogensbe-
standteile. Ilhre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Ver-
langen legt die Investmentgesellschaft gegenliber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Giber die mit
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Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegentber
der Investmentgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere trifft die Investment-
gesellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass die Investmentgesellschaft von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufiihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kol-
lektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch
solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der
Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewahrt werden konnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je
nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach
der Hohe des von der Investmentgesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produkt-
gruppe. Ihre Hohe entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belaste-
ten Verwaltungsgebuhren, welche periodisch wahrend der Haltedauer verglitet werden. Zusatzlich konnen
Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (pro-
zentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen
Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor
oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten be-
treffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von der Investmentgesellschaft verlangen. Der
Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch be-
grenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsan-
spruch verzichtet der Anleger ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung
der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf
einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

§ 51 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft sind in Liechtenstein unbe-
schrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten Vermogen
stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begrundung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatz-
abgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine
Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandlerist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatz-
abgabe ausgenommen. Die Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital gilt als von der Umsatzab-
gabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person, wel-
che die Anteile der Investmentgesellschaft direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AlF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im
Flrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandische Er-
trage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft erzielt werden, kon-
nen den jeweiligen Quellensteuerabzugen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsab-
kommen bleiben vorbehalten.

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf die Investmentgesellschaft kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Be-
achtung der AIA Abkommen, die Anleger an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden
gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

FATCA
Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den entspre-
chenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Derim Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermogen zu deklarieren
und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige Ertragsausschuttungen bzw. thesaurierte Ertrage des
AIF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei.
Kapitalverluste konnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in
Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Flrstentum Liechtenstein da-
herals Inland.
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Flr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die
ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den steu-
ergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfliihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen
der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdrucklich vor-
behalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionel-
len Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte konnen eine
Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem
Halten von Anteilen iibernehmen.

§ 52 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige in den Anlagebedingungen genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Gber die Anderungen der Anlagebedingungen sowie des An-
hangs B ,AIF im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den Anlagebedingungen
genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile der Investmentgesellschaft
bzw. einer jeden Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtenstei-
nischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonsti-
geninden Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Ver-
gleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer An-
lagefondsverband unter www.lafv.li oder im KIID / PRIIP KID aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung ei-
nes Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann je-
derzeit steigen oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahr-
stelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

§ 53 Berichte

Die Investmentgesellschaft erstellt fur jeden AIF einen gepruften Jahresbericht entsprechend den gesetzli-
chen Bestimmungen im Furstentum Liechtenstein, welcher spatestens sechs Monate nach Ablauf eines je-
den Geschaftsjahres veroffentlicht wird.

Es konnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

§ 54 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft kann Anhang B, AlIF im Uberblick” entnommen werden.

§ 55 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen den AlFM, die Investmentgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder
die Verwabhrstelle verjahren mit dem Ablauf von flnf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein
Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

§ 56 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche
Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriche von Anle-

gern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. An-
derslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.
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Als rechtsverbindliche Sprache fur die Satzung und die Anlagebedingungen sowie fur den Anhang A ,Die Or-
ganisation der Investmentgesellschaft im Uberblick" und Anhang B ,AIF im Uberblick” gilt die deutsche Spra-
che.

§ 57 Aligemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) tiber die Aktiengesellschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen
des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

§ 58 Inkrafttreten

Diese Anlagebedingungen treten am 31.12. 2022 in Kraft.

Der AIFM:
LLB Fund Services AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Anhang A: Die Organisation der Investmentgesellschaft im Uberblick

Investmentgesellschaft

Verwaltungsrat

AIFM

Verwaltungsrat des AIFM

Geschaftsleitung des
AIFM

Portfolioverwaltung

Anlageberater

Verwahrstelle

Vertriebsstelle in Liech-
tenstein

Wirtschaftspriifer des
AlIF

Wirtschaftspriifer des

AIFM:

Rechtliche Struktur

Umbrella-Konstruktion
Griindungsland

Griindungdatum der In-
vestmentgesellschaft

Geschaftsjahr

Rechnungswahrung

Zustandige Aufsichtsbe-
horde

EMF Microfinance Fund AGmvK

Enabling Microfinance AG
Industriering 40
9491 Ruggell

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

gemass Angaben im Handelsregister

gemass Angaben im Handelsregister

Woodman Asset Management AG
Poststrasse 26
6300 Zug

Enabling Qapital AG
Poststrasse 26
6300 Zug

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

Enabling Microfinance Aktiengesellschaft
Industriering 40

9491 Ruggell

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5

CH-9001 St. Gallen

KPMG (Liechtenstein AG), Aulestrasse 2, 9490 Vaduz

AlF nach liechtensteinischem Rechtin der Rechtsform der Investmentgesellschaft
in der Form der Aktiengesellschaft gemass Gesetz 19. Dezember 2012 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) in der Folge als Investmentge-
sellschaft oder AIF bezeichnet.

Nein

Liechtenstein

29. September 2008

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginntam 1. Januar und endetam

31. Dezember.

Die Rechnungswahrung der Investmentgesellschaft ist Schweizer Franken (CHF).
Die Rechnungs- und/oder Referenzwahrung der Klassen kann davon abweichen.

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,AIF im Uberblick”
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http://www.fma-li.li/

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID Il) sowie an Privatanleger. Fiir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass Anhang C ,Spe-
zifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander”.

43



Anhang B: AIF im Uberblick

B1.1 perAIFim Uberblick - Grundinformationen

Gruppel

Reinvested (F/T USD) Distributed (F/A USD) Distributed (F/A CHF)
Valor 14684075 14684074 47762648
ISIN L10146840751 LI0146840744 LI0477626480
Dauer Unbeschrankt Unbeschrankt Unbeschrankt
Kotierung Nein Nein Nein

Rechnungswahrung des
AlF

US Dollar (USD)

Referenzwahrung der
Anteilsklassen

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

Schweizer Franken (CHF)

Mindestanlagel

USD 1'000

USD 1'000

CHF 1’000

Bewertungstag

per Monatsende

per Monatsende

per Monatsende

Bewertungsintervall

Monatlich

Monatlich

Monatlich

Annahmeschluss Anteils-
geschaft

30. des Monats, 12.00 Uhr

30. des Monats, 12.00 Uhr

30 des Monats, 12.00 Uhr

Klndigungsfrist bei
Ricknahmen

30 Tage bei Rucknahmen,
welche 1% des Nettover-
maogens der Klasse nicht
Uberschreiten (Berech-
nungsgrundlage: letzter
verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche

30 Tage bei Ricknahmen,
welche 1% des Nettover-
maogens der Klasse nicht
Uberschreiten (Berech-
nungsgrundlage: letzter
verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche

30 Tage bei Riicknahmen,
welche 1% des Nettovermo-
gens der Klasse nicht tber-
schreiten (Berechnungs-
grundlage: letzter verflgbarer
NAV);

90 Tage fur restliche Rlck-

Ricknahmen Rucknahmen nahmen
Erstausgabepreis USD 1'000.— USD 1'000.— CHF 1'000.—
Erstzeichnungstag 30.01.2012 30.01.2012 27.05.2019
Liberierung (erster Va- 31.03.2012 31.03.2012 28.06.2019

luta-Tag)

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage na

ch Berechnung des Nettoinventarwertes/ NAV

Stuckelung

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich
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Verbriefung

Buchmassig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmassig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmadssig / keine Ausgabe
von Zertifikaten

Abschluss erstes Rech-
nungsjahr

2012

2012

2019

Abschluss Rechnungs-
jahr

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

Erfolgsverwendung thesaurierend ausschuttend Ausschuttend
Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

maximale Ausgabekom- | 0,0% 0,0% 0,0%
mission

maximale Rucknahme- 0.5% 0,5% 0.5%
kommission

maximale Konversions- 0,0% 0,0% 0,0%

gebuhr

Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds?:

Vermogensverwaltungs- | 1,85% 1,85% 1,85%

und Vertriebskommis-
sion

max. Verwaltungs- und
Verwahrstellengebihr

0.4% zzgl. hochstens CHF
75'000

0.4% zzgl. hochstens CHF
75'000

0.4% zzgl. hochstens CHF
75'000

maximale Abschlusskos-
ten (Upfront Fee) pro
Microkreditvertrag

1%

1%

1%

Max. Service Fee

CHF 2'500.— p.a.

CHF 2'500.— p.a.

CHF 2'500.— p.a.

Zuzlglich Steuern und

sonstiger Kosten
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Gruppe 2

Distributed (FO/A CHF)

Reinvested (FO/T USD)

Distributed (FO/A USD)

Valor 47762649 47762650 54252719
ISIN LI0477626498 LI0477626506 LI0542527192
Dauer Unbeschrankt Unbeschrankt unbeschrankt
Kotierung Nein Nein Nein

Rechnungswahrung des
AlF

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

Referenzwahrung der An-
teilsklassen

Schweizer Franken (CHF)

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

Mindestanlage?

CHF 1'000'000

USD 1'000'000

USD 1'000'000

Bewertungstag

per Monatsende

per Monatsende

per Monatsende

Bewertungsintervall

Monatlich

Monatlich

Monatlich

Annahmeschluss Anteils-
geschaft

30. des Monats, 12.00 Uhr

30. des Monats, 12.00 Uhr

30. des Monats, 12.00 Uhr

Klndigungsfrist bei Ruck-
nahmen

30 Tage bei Rucknahmen,
welche 1% des Nettover-
maogens der Klasse nicht
Uberschreiten (Berech-
nungsgrundlage: letzter
verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche Ruck-
nahmen

30 Tage bei Rucknahmen,
welche 1% des Nettover-
maogens der Klasse nicht
Uberschreiten (Berech-
nungsgrundlage: letzter
verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche Ruick-
nahmen

30 Tage bei Rucknahmen,
welche 1% des Nettover-
mogens der Klasse nicht
Uberschreiten (Berech-
nungsgrundlage: letzter
verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche Ruck-
nahmen

luta-Tag)

Erstausgabepreis CHF 1'000.— USD 1'000.— USD 1'000.—
Erstzeichnungstag 27.05.2019 27.05.2019 25.05.2020
Liberierung (erster Va- 30.08.2019 31.05.2019 (04.06.2019) 31.01.2021

Valuta Ausgabe- und
Rucknahmetag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des Net-
toinventarwertes

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des Net-
toinventarwertes

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des Net-
toinventarwertes

Stuckelung

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Verbriefung

Buchmadssig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmadssig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmadssig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

8 Es liegt im freien Ermessen des AIFM, von der Mindestanlage abzuweichen.
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Abschluss erstes Rech-
nungsjahr

2019

2019

2019

Abschluss Rechnungsjahr

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

Erfolgsverwendung Ausschuttend thesaurierend ausschuttend
Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

maximale Ausgabekom- 0,0% 0,0% 0,0%

mission

maximale Rlicknahme- 0,5% 0,5% 0,5%
kommission

maximale Konversionsge- | 0,0% 0,0% 0,0%

buhr

Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds*

Vermogensverwaltungs — 1,45% 1,45% 1,45%

und Vertriebskommission

max. Verwaltungs- und

0.4% zzgl. hochstens CHF

0.4% zzgl. hochstens

0.4% zzgl. hochstens CHF

Verwahrstellengebihr 75'000 CHF 75'000 75'000
maximale Abschlusskos- 1% 1% 1%

ten (Upfront Fee) pro

Microkreditvertrag

Max. Service Fee CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.—p.a.

Zuzlglich Steuern und sonstiger Kosten

47




Reinvested (FO/T EUR) Reinvested (FO/T CHF) Distributed (FO/A EUR)
Valor 49808213 54484431 54252720
ISIN L10498082135 LI0544844314 L10542527200
Dauer unbeschrankt Unbeschrankt Unbeschrankt
Kotierung Nein Nein Nein

Rechnungswahrung des
AlF

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

US Dollar (USD)

Referenzwahrung der Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) | Euro (EUR)
Anteilsklassen
Mindestanlage® EUR 1'000'000 CHF 1'000'000 EUR 1'000'000

Bewertungstag

per Monatsende

per Monatsende

per Monatsende

Bewertungsintervall

Monatlich

Monatlich

monatlich

Annahmeschluss An-
teilsgeschaft

30. des Monats,
12.00 Uhr

30. des Monats, 12.00
Uhr

30. des Monats, 12.00 Uhr

Kindigungsfrist bei
Ricknahmen

30 Tage bei Riicknah-
men, welche 1% des Net-
tovermogens der Klasse
nicht Uberschreiten (Be-
rechnungsgrundlage:
letzter verfugbarer NAV);

90 Tage furrestliche

30 Tage bei Ruicknah-
men, welche 1% des Net-
tovermogens der Klasse
nicht tiberschreiten (Be-
rechnungsgrundlage:
letzter verfugbarer NAV);

90 Tage fur restliche

30 Tage bei Riicknahmen, welche
1% des Nettovermogens der
Klasse nicht tberschreiten (Be-
rechnungsgrundlage: letzter ver-
fugbarer NAV);

90 Tage fur restliche Riicknahmen

Rucknahmen Rucknahmen
Erstausgabepreis EUR 1'000.— CHF 1'000.— EUR 1'000.—
Erstzeichnungstag 27.09.2019 25.05.2020 25.05.2020
Liberierung (erster Va- 04.10.2019 31.03.2021 30.06.2020

luta-Tag)

Valuta Ausgabe- und
Rucknahmetag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/

Zwei Bankgeschaftstage nach Be-
rechnung des Nettoinventarwer-
tes/

NAV NAV NAV
Sttickelung Fraktionen moglich Fraktionen moglich Fraktionen moglich
Verbriefung Buchmadssig / keine Aus- | Buchmassig / keine Aus- | Buchmassig / keine Ausgabe von

gabe von Zertifikaten

gabe von Zertifikaten

Zertifikaten

Abschluss erstes Rech-
nungsjahr

2019

2019

2019

5 Es liegt im freien Ermessen des AIFM, von der Mindestanlage abzuweichen.
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Abschluss Rechnungs-
jahr

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

Erfolgsverwendung thesaurierend thesaurierend Ausschuttend
Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

maximale Ausgabekom- | 0,0% 0,0% 0,0%

mission

maximale Rlicknahme- 0,5% 0,5% 0,5%

kommission

maximale Konversions- 0,0% 0,0% 0,0%

gebuhr
Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds®

Vermaogensverwaltungs 1,45% 1.45% 1.45%

—und Vertriebskommis-
sion

max. Verwaltungs- und

0.4 % p.a. zzgl. hochstens

0.4 % p.a. zzgl. hochs-

0.4 % p.a. zzgl. hochstens CHF

Verwahrstellengebuhr CHF 75'000 tens CHF 75'000 75'000
maximale Abschlusskos- 1% 1% 1%

ten (Upfront Fee) pro

Microkreditvertrag

Max. Service Fee CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.— p.a.

Zuzlglich Steuern und sonstiger Kosten
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Gruppe 3

Reinvested (I/T USD)

Reinvested (I/T CHF)

Reinvested (I/T EUR)

Valor 54252722 54484432 54252724

ISIN L10542527226 L10544844322 LI0542527242
Dauer Unbeschrankt Unbeschrankt Unbeschrankt
Kotierung Nein Nein Nein
Rechnungswahrung US Dollar (USD) US Dollar (USD) US Dollar (USD)
des AIF

Referenzwahrung der US Dollar (USD) Schweizer Franken Euro (EUR)
Anteilsklassen (CHF)

Mindestanlage’ USD 5'000'000 CHF 5'000'000 EUR 5'000'000

Bewertungstag

per Monatsende

per Monatsende

per Monatsende

Bewertungsintervall

Monatlich

monatlich

Monatlich

Annahmeschluss An-

30. des Monats,

30. des Monats, 12.00

30. des Monats,

luta-Tag)

(05.08.2020)

teilsgeschaft 12.00 Uhr Uhr 12.00 Uhr
Klndigungsfrist bei 90 Tage 90 Tage 90 Tage
Ricknahmen

Erstausgabepreis USD 1'000.— CHF 1'000.— EUR 1'000.—
Erstzeichnungstag 25.05.2020 25.05.2020 25.05.2020
Liberierung (ersterVa- | 31.07.2020 30.10.2020 30.10.2020

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/
NAV

Zwei Bankgeschafts-
tage nach Berechnung
des Nettoinventarwer-
tes/ NAV

Zwei Bankgeschafts-
tage nach Berechnung
des Nettoinventarwer-
tes/ NAV

Stuckelung

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Verbriefung

Buchmassig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmassig / keine
Ausgabe von Zertifika-
ten

Buchmassig / keine
Ausgabe von Zertifika-
ten

Abschluss erstes Rech-
nungsjahr

31.12.2020

Abschluss Rechnungs-
jahr

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

Erfolgsverwendung

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

7 Es liegt im freien Ermessen des AIFM, von der Mindestanlage abzuweichen.
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maximale Ausgabe- 0,0% 0,0% 0,0%
kommission
maximale Rucknahme- | 0,5% 0,5% 0,5%
kommission
maximale Konversions- | 0,0% 0,0% 0,0%

gebuhr

Vermogensverwal-
tungs — und Vertriebs-
kommission

12%

12%

12%

max. Verwaltungs- und

0.4% p.a. zzgl. hochs-

0.4% p.a. zzgl. hochs-

0.4% p.a. zzgl. hochs-

Verwahrstellengebihr tens CHF 75'000 tens CHF 75'000 tens CHF 75'000
maximale Abschluss- 1% 1% 1%
kosten (Upfront Fee)

pro Microkreditvertrag

Max. Service Fee CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.—p.a. CHF 2'500.—p.a.
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Distributed (I/A USD)

Distributed (I/A CHF)

Distributed (I/A EUR)

Valor 56293036 59414458 59580134

ISIN L10562930367 L10594144581 LI0595801346
Dauer Unbeschrankt Unbeschrankt Unbeschrankt
Kotierung Nein Nein Nein
Rechnungswahrung US Dollar (USD) US Dollar (USD) US Dollar (USD)
des AIF

Referenzwahrung der US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) | Euro (EUR)
Anteilsklassen

Mindestanlage?® USD 5'000'000 CHF 5'000'000 EUR 5'000'000

Bewertungstag

per Monatsende

per Monatsende

per Monatsende

Bewertungsintervall

Monatlich

Monatlich

Monatlich

Annahmeschluss An-

30. des Monats,

30. des Monats,

30. des Monats,

teilsgeschaft 12.00 Uhr 12.00 Uhr 12.00 Uhr
Kundigungsfrist bei 90 Tage 90 Tage 90 Tage
Rucknahmen

Erstausgabepreis USD 1'000.— CHF 1'000.— EUR 1'000.—
Erstzeichnungstag 17.08.2020 15.02.2021

Liberierung (erster Va- | 31.08.2020(03.09.2020) 31.03.2021

luta-Tag)

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des Net-
toinventarwertes/ NAV

Zwei Bankgeschaftstage
nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/
NAV

Zwei Bankgeschafts-
tage nach Berechnung
des Nettoinventarwer-
tes/ NAV

Sttickelung

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Fraktionen moglich

Verbriefung

Buchmadssig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmadssig / keine Aus-
gabe von Zertifikaten

Buchmassig / keine
Ausgabe von Zertifika-
ten

Abschluss erstes Rech-
nungsjahr

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2021

Abschluss Rechnungs-
jahr

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

Erfolgsverwendung

ausschuttend

ausschittend

ausschuttend

maximale Ausgabe-
kommission

0,0%

0,0%

0,0%

8 Es liegt im freien Ermessen des AIFM, von der Mindestanlage abzuweichen.




maximale Riicknahme- | 0,5 % 0,5% 0,5%
kommission
maximale Konversions- | 0,0% 0,0% 0,0%

gebuhr

Vermogensverwal-
tungs — und Vertriebs-
kommission

12%

12%

12%

max. Verwaltungs- und

0.4% p.a. zzgl. hochstens

0.4% p.a. zzgl. hochstens

0.4% p.a. zzgl. hochs-

Verwahrstellengebihr CHF 75'000 CHF 75'000 tens CHF 75'000
maximale Abschluss- 1% 1% 1%
kosten (Upfront Fee)

pro Microkreditvertrag

Max. Service Fee CHF 2'500.— p.a. CHF 2'500.—p.a. CHF 2'500.—p.a.
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B1.2 Aufgabeniibertragung durch den AIFM

B1.2.1 Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist an die Woodman Asset Management AG

Poststrasse 26, 6300 Zug, Ubertragen.

B1.2.2 Vertriebstrager
Der Vertrieb ist an die Enabling Microfinance AG, Industriering 40, 9491 Ruggell, tbertragen.

B1.3 Anlageberater
Als Anlageberater ohne Entscheidungsbefugnis fungiert die Enabling Qapital AG, Poststrasse 26, 6300Zug

B1.4 verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion Ubt die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz aus.

B1.5 wirtschaftspriifer
Als Wirtschaftsprufer des AlF ist die PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen beauftragt.
Als Wirtschaftsprifer des AIFM agiert die KPMG (Liechtenstein AG), Aulestrasse 2, 9490 Vaduz.

B1.6 Anlagegrundsitze des AIF

Anlagegrundsatze des AIF in Klirze

Nicht zugelassene Anlagen Siehe ZifferB1.7.3
Anlagen in andere Fonds Ja, hochstens 49% des Fondsvermaogens
Risikomanagementverfahren Commitment-Approach
Kreditaufnahme Ja, hochstens 10% des Fondsvermagens, befristet
Der AIFM darf fur den AIF Derivatgeschafte zum Zwecke der Ab-
Derivative Finanzinstrumente sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von
Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen.
Leerverkaufe Nein

Wertschriftenleihe

Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein
Pensionsgeschafte Nein

Hebelfinanzierung darf nicht hoher als das Dreifache des Netto-
inventarwertes (NAV) sein, berechnet nach der Commitment-
Methode

Hebelfinanzierung

B1.6.1 Anlageziel und Anlagepolitik
Im Mittelpunkt des Fondskonzepts steht eine risikooptimierte Anlagestrategie, welcher im Besonderen durch den
Einbezug des Reifegrads und der Heterogenitat des MF-Marktes, mittels einer mehrstufigen Diversifikation sowie
der Eingrenzung von MF-Anlageinstrumenten Rechnung getragen wird (Beschreibung siehe Ziffer 7.3).

Mit dem Ziel eine langfristige und nachhaltige Veranlagung am MF-Markt gewahrleisten zu kénnen, ist der Fonds
in ein Anlagekreislauf-Konzept (Investment Cycle) eingebunden. Diesem Konzept liegt eine prozessuale und koor-
dinative Verbindung zwischen den Fonds- und Technical Assistance-Aktivitaten zu Grunde. So fliesst ein Teil der
Verwaltungskommission indirekt dem Alleinaktionar der Enabling Microfinance AG (Beschreibung siehe Ziffer
2.4.1und 2.7) zu. Der Alleinaktionar, eine gemeinnutzige Stiftung, verfolgt den Zweck Investitionen in die Star-
kung und Aufbau von MFI im Rahmen von Technical Assistance (TA) zu tatigen, mit dem Ziel das relevante MF-
Universum des Fonds langfristig zu stabilisieren.

Zusammenfassend sind die folgenden Aspekte hervorzuheben:

- Der Fonds verfolgt eine risikooptimierte Anlagestrategie
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Der Fonds ist in ein Anlagekreislauf-Konzept (Investment-Cycle) eingebunden, mit dem Ziel eine lang-
fristige Veranlagung in den MF- Markt flr den Fonds zu sichern. Der AIF strebt eine nachhaltige, langfris-
tige reale Wertsteigerung seines Vermogens an und bezweckt gleichzeitig und gleichberechtigt durch die mittel-
bare Finanzierung von unternehmerischer Tatigkeit in Entwicklungs- und Schwellenlandern einen Beitrag zur
Schaffung von Wohlstand bei den dortigen unterprivilegierten Bevolkerungsgruppen zu leisten.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds seine Mittel so, dass lokale, erfolgreiche bzw. Erfolg versprechende Finanz-
dienstleister — so genannte Microfinance-Institutionen (MFI) — fur diese Bevolkerungsgruppen spezifische Finanz-
dienstleistungen dauerhaft anbieten konnen und entsprechend in der Nachfrage in der Lage sind, sinnvoll zu
wachsen.

Der Fonds verfolgt seinen Zweck durch die Investition seines Vermogens in erfolgreiche, vielversprechende und
sozial verantwortliche MFI-orientierte Produzenten und Handler. Der Fonds erleichtert erwerbstatigen, doch ver-
armten Bevolkerungsgruppen die Erwirtschaftung von Ertragen, indem er ihnen tber seine Investitionen den da-
mit verbundenen wichtigen Zugang zu Finanzdienstleistungen ermdglicht.

Der Fonds zielt auf einen strukturierten Anlageprozess ab, bei dem primar in profitable und folglich nachhaltige
Institute investiert wird. Der Fonds investiert in fest- oder variabel verzinsliche Werte. Das mit MF-Investitionen
verbundene Kreditrisiko wird primar durch eine gezielte Auswahl der Investment-Kandidaten minimiert. Zusatz-
lich werden die Risiken durch eine breite geografische Streuung uber die Lander sowie verschiedene Anlageinstru-
mente erzielt. Der Fonds investiert in Anlageinstrumente mit kurzen (sechs bis achtzehn Monate) bis mittleren
Laufzeiten (drei bis funf Jahre). In der Regel aber liegt die durchschnittliche Laufzeit bei zwei bis drei Jahren. Die
Investitionen werden hauptsachlich in USD getatigt.

Das Fondsvermdgen unterteilt sich in zwei Arten von Anlageinstrumenten, und zwar in MF- Anlageinstrumente
und in traditionelle Anlageinstrumente. Die MF- Anlageinstrumente werden entsprechend einem in Ziffer 7.4 be-
schriebenen strukturierten Anlageprozess verwaltet.

Der Fonds strebt einen Investitionsgrad von ca. 95 % an.

Nachhaltigkeit - ESG

Beim AIF handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 uber die Offenlegung von Informationen zur Nachhaltigkeit im Fi-
nanzdienstleistungssektor im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation, sog.
"SFDR"), auch "dark green" Produkte genannt. Sog. ESG-Kriterien sind nicht-finanzielle Uberlegungen, die in den
Anlageprozess des Fonds laufend einfliessen, wobei ein besonderes Augenmerk auf die sozialen Aspekte gelegt
wird.

Nachhaltiges Anlageziel des Finanzprodukts

Der Fonds wurde gegriindet, um den Zugang zu Kapital dort zu erleichtern, wo es am dringendsten bendtigt wird,
und um die finanzielle Eingliederung von Menschen in Entwicklungslandern zu fordern. Er verfolgt ein nachhalti-
ges Anlageziel im Einklang mit Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im Finanzdienstleistungssektor (die "SFDR").

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, direkt oder indirekt zur Finanzierung von Kreditnehmer verschiedener Art
("Investitionsnehmer") beizutragen, die in Schwellen- und Grenzmarkten auf der ganzen Welt an Impact-Invest-
ment-Aktivitaten beteiligt sind. Die besagten Finanzintermediare zielen auf den produktiven Sektor, erschwingli-
chen Wohnraum, Bildung, Gesundheit, Landwirtschaft, saubere Energie und humanitare Hilfsmassnahmen ab.
Die Finanzintermediare kénnen durch direkte oder Downscaling-Programme in Aktivitaten wie kleinste, kleine
und mittlere Unternehmen (KKMU) involviert sein.

Der sog. Mindestschutz i.S.d. Art. 18 der Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 wird gewahrleistet, in-
dem nur solche Unternehmen als Kreditnehmer berucksichtigt werden, die die OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte, die acht Kerntiber-
einkommen der ILO, die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation uber grundlegende Prinzipien und
Rechte bei der Arbeit und die Internationale Charta der Menschenrechte, beachten.
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Die sog. Agenda 2030 mit ihren 17 Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) ist
ein Plan der Vereinten Nationen zur Forderung nachhaltigen Friedens und Wohlstands und zum Schutz unseres
Planeten. Seit 2016 arbeiten alle Lander daran, diese gemeinsame Vision zur Bekampfung der Armut und Reduzie-
rung von Ungleichheiten in nationalen Entwicklungsplanen abzubilden. Der Verwaltungsrat der EMF Microfi-
nance Fund AGmvK hatte die sozialen Ziele von Anfang an als festen Bestandteil der Anlagestrategie des Fonds
gesehen. Bereits im ersten Prospekt des Fonds, damals noch eines Investmentunternehmens fur qualifizierte An-
leger, wurde unter der Anlagepolitik Folgendes festgehalten: "Der Fonds verfolgt seinen Zweck durch die Investi-
tion seines Vermaogens in erfolgreiche, vielversprechende und sozial verantwortliche MFI und FT-orientierte Pro-
duzenten und Handler. Der Fonds erleichtert erwerbstatigen, doch verarmten Bevolkerungsgruppen die Erwirt-
schaftung von Ertragen, indem er ihnen uber seine Investitionen den damit verbundenen wichtigen Zugang zu
Finanzdienstleistungen ermdglicht." Dieser Sozialgedanke wird seit der Fondsgrindung konsequent weiterver-
folgt und im Rahmen der Anlageentscheide umgesetzt.

Der Vermogensverwalter und der Anlageberater des Fonds haben all die 17 Ziele der Agenda 2030 analysiert und

sieben davon als von den Investments des Fonds direkt beeinflusst identifiziert:

Ziel 1: Armut in allen ihren Formen und tberall beenden

Ziel 3: Gewahrleistung eines gesunden Lebens

Ziel 4: Gewabhrleistung einer Inklusiven, gleichberechtigten und hochwertigen Bildung

Ziel 5: Geschlechtergleichstellung erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen

Ziel 7: Zugang zu bezahlbarer, verlasslicher, nachhaltiger und moderner Energie fur alle sichern

Ziel 8: Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung
und menschenwdurdige Arbeit fur alle fordern

Ziel 10: Ungleichheit in und zwischen Landern verringern.

Die restlichen Ziele der Agenda 2030 (Ziel 2: Den Hunger beenden, Ernahrungssicherheit und eine bessere Ernah-
rung erreichen und eine nachhaltige Landwirtschaft fordern; Ziel 6: Verfugbarkeit und nachhaltige Bewirtschaf-
tung von Wasser und Sanitarversorgung fur alle gewahrleisten; Ziel 9: Eine widerstandsfahige Infrastruktur auf-
bauen, breitenwirksame und nachhaltige Industrialisierung fordern und Innovationen unterstitzen; Ziel 11: Stadte
und Siedlungen inklusiv, sicher, widerstandsfahig und nachhaltig gestalten; Ziel 12: Nachhaltige Konsum-und Pro-
duktionsmuster sicherstellen; Ziel 13: Umgehend MaRnahmen zur Bekampfung des Klimawandels und seiner Aus-
wirkungen ergreifen; Ziel 14: Ozeane, Meere und Meeresressourcen im Sinne nachhaltiger Entwicklung erhalten
und nachhaltig nutzen; Ziel 15: Landdkosysteme schitzen, wiederherstellen und ihre nachhaltige Nutzung fordern,
Walder nachhaltig bewirtschaften, Wistenbildung bekampfen, Bodendegradation beenden und umkehren und
dem Verlust der biologischen Vielfalt ein Ende setzen; Ziel 16: Friedliche und inklusive Gesellschaften fur eine nach-
haltige Entwicklung fordern, allen Menschen Zugang zur Justiz ermdglichen und leistungsfahige, rechenschafts-
pflichtige und inklusive Institutionen auf allen Ebenen aufbauen und Ziel 17: Umsetzungsmittel starken und die
Globale Partnerschaft fur nachhaltige Entwicklung mit neuem Leben erfillen) werden durch Investments des
Fonds indirekt beeinflusst.

Keine wesentliche Beeintrachtigung des Ziels nachhaltiger Investitionen

Der Enabling Microfinance Fund halt sich an den Grundsatz "nicht erheblich beeintrachtigen" aus Artikel 2(17) der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die Offenlegung von Informationen tiber nachhaltige Finanzierungen (SFDR).
Der EMF investiert nicht direkt in Sektoren, die nach der IFC-Ausschlussliste verboten sind.

Der Vermogensverwalter und der Anlageberater des Fonds haben ein Umwelt-, Sozial- und Governance-Rating
(ESG-Rating) entwickelt, um die Ubernahme und Umsetzung von ESG-Grundsatzen durch die einzelnen Unter-
nehmen systematisch zu messen und zu bewerten, ob die Grundsatze mit den von den Vereinten Nationen aufge-
stellten Zielen fur nachhaltige Entwicklung (SDG) tibereinstimmen. Daruber hinaus ist der Fonds seit 2013 Unter-
zeichner der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen. Des Weiteren ist der Fonds der PRI-
Gruppe "Inclusive Finance" beigetreten, die sich auf Mikrofinanz und andere Impact Investments konzentriert.

Bei allen Aktivitaten stellen das Investitionsteam und der Portfoliomanager sicher, dass der EMF nicht zu potenzi-
ell negativen Auswirkungen auf die Umwelt, die Kunden, die Mitarbeiter oder die Gemeinschaften der Finanzinsti-
tute, an die Darlehen getdtigt werden, beitragt. Die sorgfaltige Bewertung und Uberwachung der ESG-Faktoren
ist daher ein zentraler Bestandteil des Anlageprozesses des Fonds.
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Anteil von nachhaltigen Investitionen

Alle Anlagen des Fonds - mit Ausnahme von Bargeldanlagen, Derivaten und Geldmarktinstrumenten - sind nach-
haltige Anlagen im Sinne der SFDR. Bei diesen nachhaltigen Anlagen handelt es sich um private Fremdkapitalin-
vestitionen.

Auswabhl der Investments

Bei der Auswahl der zu unterstitzenden lokalen Finanzdienstleister werden insbesondere die folgenden Kriterien
berticksichtigt:

- Anzahl der Kunden des Investitionsempfangers, die unter der Armutsgrenze leben

- Anzahl seiner Kunden mit Einkommen unter USD 1.25 pro Tag

- Anzahl seiner weiblichen Kunden

- Anzahl seiner weiblichen Angestellten

- Anzahl seiner weiblichen Angestellten im Senior Management und im Verwaltungsrat

- Seine Produktpalette an grunen Energieprodukten im Verhaltnis zum ganzen Portfolio

- Seine Umweltpolitik

- Interne Ausbildungsprogramme des Investitionsempfangers und Entwicklungsprogramme fir seine Mit-
arbeiter

- Finanzierung von High Value-Added Aktivitaten

- Anzahlvon Landschaftskrediten, die durch den Investitionsempfanger an seine Kunden vergeben werden.

ESG-Screening und -Uberwachung

Als Kernbestandeteil der Zielsetzung ein nachhaltiges Anlageportfolio zu gewahrleisten und die Kernprinzipien der
SDGs voranzutreiben, wird der Grundsatz "keinen Schaden anrichten" angewandt und streng durchgesetzt. Wei-
tere Informationen zu diesem Thema konnen dem SFDR-Anhang entnommen werden. Im Rahmen des Investiti-
onsprozesses werden alle potenziellen Investitionsempfanger des Fonds einer grundlichen Bewertung im Hinblick
auf ihre finanzielle Nachhaltigkeit und ihr soziales Leistungsmanagement unterzogen. Diese Bewertungen erfol-
gen durch Recherchen am Schreibtisch, eingehende Due-Diligence-Besuche vor Ort und die Anwendung intern
entwickelter Finanz- und Sozialleistungsinstrumente, die interne Finanz- und ESG-Bewertungen potenzieller In-
vestitionsempfanger liefern. Nach der Investition legen die Investitionsempfanger ausserdem monatliche und
vierteljahrliche Daten vor und werden regelmassig kontrolliert. Die folgenden ESG-bezogenen Aspekte, die im
SFDR-Anhang ausfihrlicher beschrieben sind, werden bei der Prifung und Uberwachung berticksichtigt:

e Einschlagige Qualifikationen, Erfahrung, Beteiligung und Struktur der Verwaltung

e KYC("Know Your Customer") und AML ("Anti Money Laundering");

e Maogliche positive Auswirkungen der Investition auf die umgebende Gemeinschaft;

e Mogliche nachteilige Folgen der Investition im Hinblick auf die Ziele des Fonds in Bezug auf Auswirkun-
gen und Nachhaltigkeit;

e Management der sozialen Leistung des Zielunternehmens, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf sei-
nen Ruf und seine Beteiligung an der Forderung der Werte des Fonds als Anbieters von nachhaltigen In-
vestitionen.

Ausschlussliste:

Der Investitionsprozess umfasst eine Ausschlussliste, in der die Sektoren aufgefiihrt sind, in denen die Investiti-
onsempfanger nicht tatig sein oder von Investitionsempfangern nicht finanziert werden durfen, wie z. B. die Her-
stellung von oder der Handel mit Produkten oder Aktivitdten, die nach den Gesetzen oder Vorschriften des Gast-
landes oder nach internationalen Ubereinkommen und Vereinbarungen als illegal gelten oder internationalen
Verboten unterliegen, wie Arzneimittel, Pestizide/Herbizide, ozonabbauende Stoffe, polychlorierte Biphenyle
(PCB), wild lebende Tiere oder Produkte, die unter die Verordnung (EG) Nr. 338/97 des Rates vom 9. Dezember
1996 Uber den Schutz von Exemplaren wildlebender Tier- und Pflanzenarten durch Uberwachung des Handels
(sog. CITES-Verordnung) fallen;

e Herstellung von oder Handel mit Waffen und Munition;
e Herstellung von oder Handel mit alkoholischen Getranken (ausser Bier und Wein);
e  Produktion oder Handel mit Tabak;
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e  Glicksspiele, Kasinos und ahnliche Unternehmen;
e kommerzieller Holzeinschlag fur den Einsatz im Regenwald;

e  Produktion oder Handel mit Holz oder anderen forstwirtschaftlichen Erzeugnissen, die nicht aus nach-
haltig bewirtschafteten Waldern stammen.

Umweltaspekte

Umweltfaktoren werden als Teil des Instruments zur Bewertung der sozialen Leistung (ESG-Rating) ausgewertet,
und Objekte, die negative Auswirkungen auf die Umwelt haben, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlos-
sen, einschliesslich der oben genannten.

Arbeitnehmer

Der AIF stellt sicher, dass die Investitionsempfanger die lokalen Gesetze und die oben beschriebene Ausschluss-
liste einhalten und verbietet dem Fonds ausdricklich, sich an Unternehmen zu beteiligen oder diese zu finanzie-
ren, die Zwangs- oder Kinderarbeit unterstutzen. Darlber hinaus bewertet das hauseigene ESG-Rating-Tool die
Personalpraktiken aller Investitionsempfanger.

Weitere Informationen sind unter https://woodman.ch/sustainable-strategies/enabling-microfinance-fund so-
wie unter https://www.enabling.li abrufbar.

EQ ESG Rating Tool

Die Darlehensnehmer werden wahrend der ganzen Geschaftsbeziehung in Hinblick auf die Implementierung der
ESG Grundsatze gepruft. Zu diesem Zwecke wird das vom Anlageberater entwickelte EQ ESG Rating Tool einge-
setzt, das folgende Aspekte abdeckt:

L
“

I. Environmental Policy 1. Defining Social Goals I. Board Structure

II. Green Product Offering II. Treating Clients Responsibly Il. Independence

I1l. Activities Financed Ill. Treating Employees Responsibly Il. ESG Monitoring & Training
IV. Balancing Financial & Social Goals IV. Female Representation

V. Product Design

VI. Econamic Development

Samtliche Anlagen des Fonds werden in Hinblick auf die flr den jeweiligen Sektor geltenden ESG Kriterien sowie
auf die Einhaltung von Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte der Vereinten Nationen und der Kernar-
beitsnormen der ILO (Internationalen Arbeitsorganisation) gepruft.

Das soziale Ergebnis eines Investments wird vor dessen Tatigen geschatzt und spater gestltzt auf Berichte des MFI
laufend beurteilt. Mit Hilfe von Fragebogen und Berichten werden auch Informationen zu den 6kologischen Aspek-
ten sowie zur verantwortungsvollen Unternehmensfihrung gesammelt. Es wird erwartet, dass Darlehensnehmer
interne Richtlinien zur Vermeidung von schadlichen Umweltpraktiken beschliessen und realistische soziale Ziele
definieren. Um die Unterstlitzung fur Frauen zu messen, werden Informationen zur Anzahlvon weiblichen Kunden
und Beschaftigten des zu unterstiitzenden Finanzinstituts gesammelt. Um die Forderung der sauberen Energie zu
verifizieren, werden Produktpaletten des jeweiligen MFI mit griiner Energie gepruft. Das Wirtschaftswachstum
wird durch die Schaffung von Arbeitsplatzen in KMU mit fairen Arbeitsbedingungen unterstutzt, die Abschaffung
von Ungleichheiten — durch gezielte Forderung der schwacheren Mitglieder der Gesellschaft.

Die Erfullung der ESG Ziele durch die Investitionsnehmer wird laufend beurteilt, Informationen aus externen Social
Audits und Social Rating fliessen in die Beurteilung mit ein.

Uberwachung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen

Alle Investitionen des EMF werden regelmassig auf ihre soziale Komponente hin tberprift. Dies geschieht durch
das firmeneigene EQ's Social Rating Tool. Die Ubernahme und Umsetzung von ESG-Grundséatzen durch die einzel-
nen Kreditnehmer werden systematisch gemessen. Es erfolgt eine Bewertung, ob die ESG -Grundsatze der Unter-
nehmen mit den von den Vereinten Nationen aufgestellten Zielen flr nachhaltige Entwicklung (SDG) tiberein-
stimmen.
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Spezifische, fur den Fonds relevante Wirkungsindikatoren wie Geschlecht, Portfolioaktivitat, Standort der Kredit-
nehmer, durchschnittliche Darlehensgrosse, durchschnittliche Rendite, Kreditvergabemethoden oder Kunden-
schutzpraktiken werden auf der Ebene der Investitionsempfanger monatlich tberwacht. Dariiber hinaus wird das
EQ-eigene Social Rating Tool regelmassig aktualisiert.

Methodologien

Der Vermogensverwalter und der Anlageberater des Fonds kombinieren einen Top-Down-Ansatz der strategi-
schen Vermogensallokation des Fonds mit einer rigorosen Bottom-Up-Kreditanalyse. Der Investitionsprozess um-
fasst ein strenges ESG-Rating und ein Wirkungsmonitoring. Das EQ ESG-Rating wurde entwickelt, um die ESG-
Grundsatze der Unternehmen, in die investiert wird, aus der Sicht der einzelnen Stakeholder zu bewerten.

Datenquellen und -verarbeitung

Die Daten werden durch direkten Kontakt mit potenziellen Investitionsempfangern und durch Fragen an die
Stakeholder, mit denen sie zusammenarbeiten, erhoben. Der Vermdgensverwalter und der Anlageberater
des Fonds nehmen eine Bewertung der ESG-Ziele und -Systeme des Kreditnehmers vor, einschliesslich des
Verstandnisses der Endbegunstigten, der erwarteten sozialen Ergebnisse, der vom Beteiligungsunternehmen
verwendeten ESG-Indikatoren usw.

Sie Uberwacht monatlich Wirkungsindikatoren wie Geschlecht, Anzahl der Kredite in bestimmten Bereichen,
Angebot an nicht-finanziellen Dienstleistungen usw.

Beschrankungen der Methoden und Daten

Das firmeneigene EQ ESG-Rating-Tool wird periodisch, mindestens jahrlich auf der Grundlage der Entwick-
lung der Branchenrichtlinien aktualisiert. Dasselbe Instrument und dieselben Methoden werden zur Messung
der ESG-Leistung und der Auswirkungen auf das gesamte Fondsportfolio eingesetzt, so dass EQ ein Bench-
marking der Unternehmen, in die investiert wird, Uber Lander, Regionen usw. hinweg durchfihren kann.

Der Fonds investiert hauptsachlich in nicht borsennotierte, in Privatbesitz befindliche Unternehmen in
Schwellenlédndern. Diese Unternehmen werden in den Landern, in denen sie tatig sind, keiner externen Uber-
priifung unterzogen. Die Kombination aus selbst gemeldeten Daten und fehlender externer Uberpriifung
kann zu wenigen Abweichungen fuhren. EQ fuhrt vor Ort eine Due-Diligence-Prufung durch, bei der die Inte-
ressenvertreter der Unternehmen befragt werden, um solche Diskrepanzen und Einschrankungen zu beseiti-
gen, wobei der Schwerpunkt auf der Erhebung von Primardaten durch geschulte Anlageexperten liegt.

Due Diligence

Der EMF legt groRen Wert auf strenge, interne Due-Diligence-Prozesse. Der Vermogensverwalter und der
Anlageberater des Fonds verwenden eigene Instrumente, die in jahrzehntelanger Erfahrung entwickelt wur-
den und die tber die Einhaltung von Vorschriften hinausgehen, um ein tiefes Verstandnis der Zielunterneh-
men zu ermadglichen, in die investiert werden soll. Der Uberwiegende Teil (ca. 90 %) der Recherchen wird in-
tern erstellt, insbesondere was die Bewertung der finanziellen und sozialen Leistung einzelner MFI betrifft.
Daruber hinaus werden zur Prufung potenzieller Investitionsempfanger Informationen aus den folgenden
Quellen gesammelt:

e Branchendatenbanken und Berichte Uber Finanzinstitute;

e  Business Networking auf Konferenzen und Seminaren;

¢ Offentliche Informationen tiber Investitionen von internationalen oder lokalen Kreditgebern/Aktio-
naren;

e Investmentbanker oder Makler;

e  Personliche Treffen mit lokalen Branchenteilnehmern.

Die Due-Diligence-Priifung vor Ort ist ein wichtiger Bestandteil der Kreditanalyse und dauert in der Regel ei-
nige Tage. Dies ist notwendig, um Top-Down-Interviews mit der Geschaftsleitung zu fuhren und direkt mit
den Nutzniefern der erbrachten Dienstleistungen zu sprechen, um die Auswirkungen und die ESG-Praktiken
zu bewerten. Ausserdem werden die Kreditakten gepruft, um ein besseres Verstandnis der Kreditvergabe, der
Risikomanagementinstrumente und -prozesse sowie der Umsetzung der Kundenschutzgrundsatze zu erhal-
ten.
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Engagementpolitik

Dies ist ein entscheidender Teil des proprietaren EQ ESG-Rahmens.

EQ arbeitet aktiv mit seinen Investitionspartnern zusammen, um die Einfihrung besserer Praktiken in Bezug
auf Umwelt-, Kunden- und Sozialfragen zu fordern. EQ beteiligt sich aktiv an branchenweiten Initiativen wie
den Client Protection Principles, der Smart Campaign und den Principles for Responsible Investment der Ver-
einten Nationen und unterstitzt diese. Ad-hoc-Engagement findet auch auf Portfolioebene statt, um die so-
ziale Leistung der Unternehmen, in die investiert wird, zu verbessern, wenn das Team Schwachen feststellt.

Verwirklichung des Ziels der nachhaltigen Investition - Benchmark

Es wurde kein Index als ReferenzmaRstab festgelegt. Der Fonds bildet seine Auswirkungen auf die Ziele fur nach-
haltige Entwicklung (SDGs) ab und bietet Anlegern die Mdglichkeit, die SDGs auf Fonds- und Anlageebene abzubil-
den. FUr weitere Informationen tber das EQ ESG-Rating-Tool wenden Sie sich bitte an: info@enabling.ch.

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des AlF
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und
der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse berechnet werden, und nicht um die Anla-
gewahrung der betreffenden Anteilsklasse. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche

B1.6.2 Rechnungswahrung

B 1.1 dieses Anhangs genannt.

sich fur die Wertentwicklung optimal eignen.
B1.6.3 Profil des typischen Anlegers

Die EMF Microfinance Fund AGmvK eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehori-
zont, diein ein diversifiziertes Portfolio bestehend aus festverzinslichen Microfinance-Investiti-
onen als auch in den traditionellen Fixed-Income Bereich investieren wollen

B1.7 Anlagevorschriften
Fur die Anlagen des AIF gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

Bl1.7.1

Zugelassene Anlagen

Der Fonds investiert sein Vermogen vorwiegend in die folgenden Anlageinstrumente:

Traditionelle Anlageinstrumente

Anlageinstrument

Beschreibung

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei
Kreditinstituten

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitzin
einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat ha-
ben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liech-
tensteinischen gleichwertig ist

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt ge-
handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt
werden kann

Geldmarktfonds

Geldmarktfonds in der Form von Investmentunternehmen fur
Wertpapiere bzw. diesen gleichwertigen Investmentunterneh-
men.

Obligationen und Geldmarktinstrumente
von offentlich-rechtlichen internationalen
Organisationen, die im Entwicklungsbe-
reich tatig sind, oder von lokalen Ge-
schaftsbanken in Nicht- OECD-Landern so-
wie Staatsanleihen

Obligationen und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden.
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Schuldtitel (einschliesslich Obligationen
mit oder ohne Wandelrechten, Notes, und
anderen fest- oder variabel verzinslichen
Wertpapiere)

Ein Teil des Fixed Income Portfolio kann in andere Schuldtitel in-
vestiert werden, die an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden

MF- Anlageinstrumente

Anlageinstrument

Beschreibung

Schuldtitel (einschliesslich Obligationen
mit oder ohne Wandelrechten, Notes, Dar-
lehensvertrage, Solawechsel, Co-Invest-
ments, Einlagenzertifikate, Tratten, Kredit-
linien und sonstige fest- oder variabel ver-
zinsliche Wertpapiere), ausgegeben von
MF- Instituten.

Promissory Notes und Kreditvertrage sind ein weit verbreitetes
Finanzierungsinstrument im MF-Markt. Sie dienen hauptsach-
lich zur Refinanzierung der Kreditportfolios von MFI. Zuneh-

mend emittieren grossere MFI, MFI-Netzwerke oder MF-Inter-
mediare Obligationen zur Finanzierung ihrer eigenen Tatigkeit

Zweckgebundene Schuldtitel von MF-Inter-
medidren

Diese Organisationen verwenden die Mittel selber zur Refinan-
zierung von MFI, die sie selber mit aufgebaut haben und/oder
die sie im Aufbau und Ausbau betreuen.

Zweckgebundene Schuldtitel von lokalen
Geschaftsbanken in Ziellandern

Diese Banken verwenden die Mittel zur Finanzierung von MFI.
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Kollektive MF-Anlageinstrumente (indi- Anteile von Investmentunternehmen, Aktien von Beteiligungs-

rekte MF-Anlagen)

gesellschaften oder von anderen Vehikeln kollektiver Kapitalan-
lage, strukturierte Investmentzertifikate, Notes, Obligationen
und sonstige Schuldtitel, ausgegeben von zwischengeschalte-
ten Anlagevehikeln und Gesellschaften, die einen mit dem
Fonds vergleichbaren Hauptzweck verfolgen und damitim
Microfinance Bereich ("MF- Bereich") investieren, bzw. sich auf
solche beziehen.

Indirekte Anlagen mittels Sonderzweckge-  Aus Marktzutrittsmotiven, zur Steueroptimierung usw. kann

sellschaften

der Fonds seine Anlagen fur das Microfinance Portfolio statt di-
rekt auch indirekt Uber im In- oder Ausland errichtete Sonder-
zweckgesellschaften tatigen

Einlagen und Darlehen bei Banken und An- Der Fonds kann einen Hartwahrungsbetrag bei einer Handels-

lagevehikeln

bank oder einem Anlagevehikel anlegen oder diesen weiterlei-
hen, der dann als Sicherheit flir ein Darlehen derselben Hohe in
der jeweiligen Landeswahrung dient.

Der AIFM behalt sich das Recht vor, das Vermogen in andere variabel- und festverzinsliche Instrumente im Be-

reich MF anzulegen.

Daruber hinaus durfen jederzeit Anlagen in sonstige Investmentkategorien inkl. Anlagen in kollektive Anlagevehi-
kel, Private Equity- oder sonstige Equity Investments getatigt werden.

B1.7.2 Fliissige Mittel
Der AIF darf unbeschrankt flussige Mittel bei der Verwahrstelle halten.
Als flussige Mittel gelten Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten, Geld-
marktinstrumente sowie Geldmarktfonds.

B1.7.3 Nichtzugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B1.7.3.1

B1.7.3.2

B1.7.3.2

Direkte Investitionen in Immobilien;

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegenstande, Antiqui-
taten oder Ahnliches) und Warenpapiere. Dies gilt nicht, soweit es sich um Edel-
metalle handelt; Es wird jederzeit mit der entsprechenden Glattstellung vor Fal-
ligkeit sichergestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art.

B1.7.4 Anlagegrenzen
Fir den AIF bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

B1.7.4.1

B1.7.4.2

B1.7.4.3

B1.7.4.4

B1.7.4.5

B1.7.4.5

Der AIF darf
maximal 15 % des Bruttofondsvermaogens direkt in einem einzelnen Zielland in-
vestieren;

Der AIF darf maximal 15 % des Bruttofondsvermogens in traditionelle Anlagein-
strumente desselben Emittenten anlegen. Einlagen bei der Verwahrstelle konnen
unbeschrankt gehalten werden;

maximal 5 % des Bruttofondsvermdgensdurfen direkt in ein einzelnes MFI inves-
tiert werden;

zusatzlich zu der vorstehenden B.1.7.4.3. durfen die vier grossten MFI Positionen
je maximal 7,5 % des Bruttofondsvermogens betragen; zusatzlich durfen diese
Investments zusammen maximal 20% des Fondsvermogens ausmachen;

die Anlage des Fonds in einem einzelnen MFI diirfen nicht mehr als 20 % des Ge-
samtvermogens des entsprechenden MFIl ausmachen;

Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit aller Anlagen darf maximal 36 Monate
betragen;
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B1.7.4.5 maximal 10 % des Bruttofondsvermogens dirfen in nicht abgesicherte lokale
Wahrungen der Ziellander des MF-Universums investiert werden.

Bei Verletzungen der obigen Anlagebeschrankungen in Folge von Marktveranderungen oder Ausfallen auf Anla-
gen, muss der Asset Manager die Wiederherstellung der Einhaltung der Vorschriften mit hochster Prioritatim
wohlverstandenen Interesse der Anleger verfolgen. Aufgrund des Fehlens einer Borsenkotierung sowie eines Se-
kundarmarktes der MF- Anlageinstrumente kann die Wiederherstellung der Einhaltung der Vorschriften kurzfris-
tig nicht sichergestellt werden. Kollektive Anlageinstrumente kdnnen auch vom gleichen Asset Manager verwal-
tet werden, wobei eine Doppelbelastung von Asset Management Gebuhren vertraglich ausgeschlossen wird.

B1.8

B1.7.5 Begrenzungder Kreditaufnahme
Flr den AIF bestehen folgende Einschrankungen:

B1.7.5.1 DasVermogen des AlF darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Si-
cherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es han-
delt sich um Kreditaufnahmen im Sinne von Ziffer A1.7.5.2 oder um Sicherheits-
leistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

B1.7.5.2 DerAlF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Riicknah-
mebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen (siehe Ziffer
Al.6 ,Anlagegrundsatze des AIF").

B1.7.5.3 Ziffer A1.7.5.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzinstrumenten
nicht entgegen.

Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prin-
zipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer Anteilsklasse wird vom
AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungs-
tag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Beriicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse istin der Rechnungswahrung des AIF oder, falls
abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus
der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Fondsvermogens, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Ruick-
nahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.05 CHF, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Schweizer Franken handelt;
- auf 0.01 EUR, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Euro handelt;

- auf 0.01 USD, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den US-Dollar handelt; und

- auf 1 JPY, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Yen handelt.

Das Vermadgen des AIF wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Forderungen und Forderungsinstrumente, insbesondere MF- und FT-Anlageinstrumente, die nicht an einer
Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten Markt regelmassig gehandelt werden, werden zum
Nennwert beziehungsweise Kapitalbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei einmalverzinslichen Forde-
rungen und Forderungsinstrumenten mit festem Zinssatz wird der Zins linear Uber die Laufzeit aufgerechnet.
Bei einmalverzinslichen Forderungen und Forderungsinstrumenten mit variablem Zinssatz wird an jedem Be-
wertungstag der jeweils anwendbare Zinssatz ermittelt und mit diesem Zinssatz der Betrag, der bis zum Be-
wertungstag aufgelaufenen Zinsen, ermittelt.

Ein Zahlungsausfall liegt vor, wenn eine Forderung des Fonds aus einer Anlage nicht innerhalb von zwei Wo-
chen ab dem vereinbarten Zahlungstermin beglichen wird. In diesem Fall ist der Asset Manager verpflichtet,
der Verwaltungsgesellschaft unverzuglich Massnahmen zur Wahrung der Interessen der Anleger vorzu-
schlagen und diese auf Aufforderung der Verwaltungsgesellschaft auch auszufuhren. Das entsprechende
Monitoring obliegt dem Asset Manager.

Im Falle eines Zahlungsausfalls oder einer Situation, die zu einem Zahlungsausfall fuhren kdnnte, bzw. bei
Wegfall oder Verbesserung einer solchen Situation entscheidet der AIFM auf der Grundlage eines begriindeten
Antrages des Asset Managers, ob und in welchem Umfang eine Anpassung der Bewertung von Forderungen
oder Forderungsinstrumenten erfolgt.
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Generell wird im Falle eines Zahlungsausfalls bei einem MF- oder FT-Anlageinstrument (gleich, ob Zinsen oder
Kapital davon betroffen sind) am ersten auf den Zahlungsausfall folgenden monatlichen NAV-Bewertungstag
das gesamte ausstehende Kapital eines solchen Geschafts mit 2/3 des Buchwerts bewertet. Dauert ein solcher
Zahlungsausfall uber den nachsten NAV-Bewertungstag hinaus an, wird der Buchwert des Geschaftes um
weitere 1/3 des Nominalwertes gemindert und nach drei Monaten mit O ausgewiesen. In begriindeten Aus-
nahmefallen kann der AIFM zusammen mit dem Asset Manager von dieser Praxis abweichen. Nach erfolgter
Ruckzahlung der ausstehenden Schuld wird das Geschaft am folgenden monatlichen NAV-Bewertungstag
wieder mit 100 % des Buchwertes bewertet.

Der AIFM wird die genannte Bewertungsmethode laufend verifizieren und ggf. Anpassungen vornehmen, um
sicherzustellen, dass Forderungen und Forderungsinstrumente zum Fair Value (Marktwert), wie vom AIFM
nach Treu und Glauben bestimmt, bewertet werden.

2. Wertrechte, welche an einer Borse kotiert sind oder regelmassig gehandelt werden oder die an einem anderen
geregelten Markt regelmassig gehandelt werden, werden zum Schlussgeldkurs des massgeblichen Ausgabe-
und Ricknahmetages bewertet. Wenn eine Anlage an mehreren Borsen oder Markten gehandelt wird, ist der
Kurs am Hauptmarkt fur diese Anlage massgebend. Vorbehalten bleibt Bst. ¢) unten;

3. DbeiAnlagenin Wertrechten oder Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten
kann die Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) li-
near ab- oder zugeschrieben werden und eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis unterbleiben, wenn der
Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich bertcksich-
tigt;

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Bst. b) und c)
obenfallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung des AIFM oder unter deren
Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird;

5. dieliquiden Mittel werden grundsatzlich auf der Basis des Nennwertes, zuzlglich aufgelaufener Zinsen, be-
wertet;

6. derWertdereinzelnen Zielfonds entspricht dem Nettoinventarwert (Net Asset Value), der per Bewertungstag
dem AIFM mitgeteilt wird. Ist ausnahmsweise kein Wert erhaltlich, so schatzt der AIFM den Verkehrswert mit
der geschaftsublichen Sorgfalt auf Grund des Preises, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung
wahrscheinlich erzielt wirde; und

7. die Anlagen, die nicht auf die Rechnungswahrung lauten, werden in die Rechnungswahrung zum Mittelkurs
zwischen Kauf- und Verkaufspreis der in Liechtenstein, oder falls nicht erhaltlich, auf dem flr diese Wahrung
reprasentativsten Markt erhaltlich ist, umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermogen des AlF anzuwenden,
falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder un-
zweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden Ver-
mogens des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B1.9 Risiken und Risikoprofile des AIF

B1.9.1 AlIF-spezifische Risiken
Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen abhadngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wert-
zuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Riickgabe von Anteilen kann der Anleger mog-
licherweise den urspriinglich in den AIF investierten Betrag nicht zuriickerhalten.

Die Risiken des AlF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Orga-

nismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Giber bestimmte Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.
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B1.9.2

B1.10

B1.11

Aufgrund der Moglichkeit des AIF direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -wertrechte
zu investieren, besteht bei diesem Anlagetyp ein erhohtes Markt- und Emittentenrisiko, wel-
ches sich negativ auf das Nettovermogen auswirken kann.

Aufzahlung weiterer Risiken

Derivative Finanzinstrumente
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann
es zu erhohten Risiken kommen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach Brutto-Methode grundsatzlich unter 300%
liegen wird.

Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Approach als aner-
kannte Berechnungsmethode.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter §
39 der Anlagebedingungen.

Kosten, die aus dem Fondsvermodgen erstattet werden

Eine Ubersicht iber die Kosten, die aus dem Fondsvermdgen erstattet werden, ist der Tabelle
,Stammdaten und Informationen des AIF und dessen allfalligen Anteilsklassen” aus Ziffer B1 die-
ses Anhangs zu entnehmen.

Performance Fee
Es wird keine Performance-Fee erhoben.

B1.12 Glossar

MF

Microfinance (siehe auch: Microfinance)

MFI

Microfinance-Institution(en) (siehe auch: Microfinance-Institution)

Microfinance

Microfinance umfasst verschiedene Arten von Finanzdienstleistungen fur Kleinst-
kunden in Entwicklungs-, Schwellen- und Transitionslandern. Diese Kleinstkunden
haben normalerweise keinen oder nur begrenzten Zugang zu finanziellen Dienst-
leistungen. Durch MF wird ihnen ein Instrument der "Hilfe zur Selbsthilfe" angebo-
ten. Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche von MF sind die Vergabe von Kleinstkredi-
ten (Microcredit), Zahlungsverkehr und Sparkonti (Microsaving) sowie weitere Fi-
nanzdienstleistungen (z.B. Versicherungen und Vorsorge (Microinsurance) oder
Hypotheken).

Microfinance-Institu-
tion

Eine Organisation, die Finanzdienstleistungen fur Micro-Unternehmer anbietet.
Sie kann Bank-Status, die Form einer spezialisierten Finanzinstitution, einer Kre-
ditkooperative oder einer NGO (Non Government Organisation) haben.

Micro-Unternehmer

Micro-Unternehmer sind Klein- oder Kleinstunternehmer in Entwicklungs- und
Transitionslandern

TA

Technical Assistance (siehe auch: Technical Assistance)

Technical Assistance

Mit Technical Assistance wird dazu beigetragen, dass Microfinance-Institutionen
erfolgreich arbeiten. Dies kann auf verschiedene Weise geschehen. Die internen
Ablaufe der MFI konnen verbessert, spezifische Bereiche wie z.B. Risikomanage-
ment oder Informationsmanagement konnen gestarkt oder neue Produkte kon-
nen eingefuhrt werden. Wichtig ist, dass nicht unrentable Strukturen subventio-
niert, sondern durch Know-How-Input der Betrieb der MFI gestarkt wird.

65



Vaduz, 31.12.2022

Der AIFM:
LLB Fund Services AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

1 Vertrieb in der Schweiz

1.1. Qualifizierte Anleger

Der Anlagefonds darf in der Schweiz nur an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3, 3bis und 3ter KAG vertrie-
ben werden.

1.2 Vertreter
Der Vertreter in der Schweiz ist LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, Postfach, CH-8002 Ztrich.

1.3 Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Linth LLB AG, Zlrcherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

14 Bezugsort der massgebenden Dokumente

Die massgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID / PRIIP KID), die
Statuten oder der Fondsvertrag sowie der Jahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen
werden.

15 Preispublikationen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen" aller An-
teilsklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen taglich oder dem darauffolgenden Bank-
werktag auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com veroffentlicht.

1.6 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Der Anlagefonds bzw. der AIFM sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in oder von der Schweiz aus bezahlen. Diese Entschadigung gilt fur jedes Anbieten
und jedes Werben fur den Anlagefonds, einschliesslich jeder Art von Tatigkeit, welche auf den Verkauf des Anlage-
fonds abzielt, wie insbesondere die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Veranstaltungen,
die Herstellung von Marketingmaterial, die Schulung von Vertriebspartnern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiterge-
leitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos uber die Hohe der Entschadigungen, die sie flr den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb
des Anlagefonds dieser Anleger erhalten, offen.

Der Anlagefonds bzw. der AIFM sowie deren Beauftrage bezahlen im Vertrieb in oder von der Schweiz aus keine
Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

1.7 Erfiillungsort und Gerichtsstand

Mit Bezug auf die in und von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind Erfillungsort und Gerichtsstand am
Sitz des Vertreters in der Schweiz begriindet.
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2 Vertriebin Osterreich
Der AIF wurde in Osterreich ausschliesslich zum Vertrieb an professionelle Anleger notifiziert.

- Vertrieb erfolgt via Enabling Microfinance AG, Ruggell (Vertriebstrager des AlF).

- NAV Publikationen erfolgen auf www.lafv.li und www .fundinfo.com.
3 Vertriebim Vereinigten Kénigreich
Der AIF wurde im Vereinigten Konigreich ausschliesslich zum Vertrieb an professionelle Anleger notifiziert.

- Vertrieb erfolgt via Enabling Microfinance AG, Ruggell (Vertriebstrager des AlF).
- NAV Publikationen erfolgen auf www.lafv.li und www.fundinfo.com.

4  Vertriebin Deutschland
Der AIF wurde in Deutschland ausschliesslich zum Vertrieb an semi-professionelle und professionelle Anleger no-

tifiziert.

- Vertrieb erfolgt via Enabling Microfinance AG, Ruggell (Vertriebstrager des AIF).
- NAV Publikationen erfolgen auf www.lafv.li und www.fundinfo.com.
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Anhang D: Offenlegung nachhaltigkeitsbezogener Produkte

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Abséatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/
2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: EMF Microfinance Fund AGmvK

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900D8YKP5H99WO071

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich be-
eintrachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen ei-
ner guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomie-kon-
form sein oder nicht.

2/ NS
amry

g

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? ;

0 R Ja

Es wird ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 0%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

% £5 wird ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 85%

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
____ % von nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologisch/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt

angestrebt?

Der Fonds wurde gegriindet, um den Zugang zu Kapital dort zu erleichtern, wo es am dringendsten bend-
tigt wird, und um die finanzielle Eingliederung von Menschen in Entwicklungsléndern zu férdern. Er ver-
folgt ein nachhaltiges Anlageziel im Einklang mit Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im Finanz-

dienstleistungssektor (die "SFDR").

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, direkt oder indirekt zur Finanzierung von Kreditnehmer verschie-
dener Art ("Investitionsnehmer") beizutragen, die in Schwellen- und Grenzmdrkten auf der ganzen Welt an
Impact-Investment-Aktivitdten beteiligt sind. Die besagten Finanzintermediére zielen auf den produktiven
Sektor, erschwinglichen Wohnraum, Bildung, Gesundheit, Landwirtschaft, saubere Energie und humani-
tdre Hilfsmassnahmen ab. Die Finanzintermedidre kénnen durch direkte oder Downscaling-Programme in
Aktivitdten wie kleinste, kleine und mittlere Unternehmen (KKMU) involviert sein.
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Mit Nachhaltigskeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die nachhaltigen
Ziele dieses Finanzpro-
dukts erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schéaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Die sog. Agenda 2030 mit ihren 17 Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals,
SDGs) ist ein Plan der Vereinten Nationen zur Férderung nachhaltigen Friedens und Wohlstands und zum
Schutz unseres Planeten. Seit 2016 arbeiten alle Linder daran, diese gemeinsame Vision zur Bekdmpfung
der Armut und Reduzierung von Ungleichheiten in nationalen Entwicklungspldnen abzubilden. Der Ver-
waltungsrat der EMF Microfinance Fund AGmvK hatte die sozialen Ziele von Anfang an als festen Be-
standteil der Anlagestrategie des Fonds gesehen. Bereits im ersten Prospekt des Fonds, damals noch
eines Investmentunternehmens fiir qualifizierte Anleger, wurde unter der Anlagepolitik Folgendes fest-
gehalten: "Der Fonds verfolgt seinen Zweck durch die Investition seines Vermégens in erfolgreiche, viel-
versprechende und sozial verantwortliche MFI und FT-orientierte Produzenten und Héndler. Der Fonds
erleichtert erwerbstdtigen, doch verarmten Bevélkerungsgruppen die Erwirtschaftung von Ertrégen, in-
dem er ihnen liber seine Investitionen den damit verbundenen wichtigen Zugang zu Finanzdienstleistun-
gen ermdglicht." Dieser Sozialgedanke wird seit der Fondsgriindung konsequent weiterverfolgt und im
Rahmen der Anlageentscheide umgesetzt.

Der Vermégensverwalter und der Anlageberater des Fonds haben all die 17 Ziele der Agenda 2030 ana-
lysiert und sieben davon als von den Investments des Fonds direkt beeinflusst identifiziert:

e Ziel 1: Armut in allen ihren Formen und (iberall beenden

e  Ziel 3: Gewdhrleistung eines gesunden Lebens

e Ziel 4: Gewdhrleistung einer Inklusiven, gleichberechtigten und hochwertigen Bildung

e Ziel 5: Geschlechtergleichstellung erreichen und alle Frauen und Mddchen zur Selbstbestim-
mung befdhigen

e Ziel 7: Zugang zu bezahlbarer, verldsslicher, nachhaltiger und moderner Energie fiir alle si-
chern

e Ziel 8: Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive
Vollbeschdiiftigung und menschenwiirdige Arbeit fiir alle fordern

e Ziel 10: Ungleichheit in und zwischen Ldndern verringern.

Die restlichen Ziele der Agenda 2030 (Ziel 2: Den Hunger beenden, Erndhrungssicherheit und eine bessere
Ernéhrung erreichen und eine nachhaltige Landwirtschaft férdern; Ziel 6: Verfiigbarkeit und nachhaltige
Bewirtschaftung von Wasser und Sanitdrversorgung fiir alle gewdhrleisten; Ziel 9: Eine widerstandsfd-
hige Infrastruktur aufbauen, breitenwirksame und nachhaltige Industrialisierung férdern und Innovatio-
nen unterstiitzen; Ziel 11: Stédte und Siedlungen inklusiv, sicher, widerstandsfédhig und nachhaltig ge-
stalten; Ziel 12: Nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen; Ziel 13: Umgehend MafSnah-
men zur Bekdmpfung des Klimawandels und seiner Auswirkungen ergreifen; Ziel 14: Ozeane, Meere und
Meeresressourcen im Sinne nachhaltiger Entwicklung erhalten und nachhaltig nutzen; Ziel 15: Landéko-
systeme schiitzen, wiederherstellen und ihre nachhaltige Nutzung férdern, Wélder nachhaltig bewirt-
schaften, Wiistenbildung bekémpfen, Bodendegradation beenden und umkehren und dem Verlust der
biologischen Vielfalt ein Ende setzen; Ziel 16: Friedliche und inklusive Gesellschaften fiir eine nachhaltige
Entwicklung férdern, allen Menschen Zugang zur Justiz erméglichen und leistungsfihige, rechenschafts-
pflichtige und inklusive Institutionen auf allen Ebenen aufbauen und Ziel 17: Umsetzungsmittel stérken
und die Globale Partnerschaft fiir nachhaltige Entwicklung mit neuem Leben erfiillen) werden durch In-
vestments des Fonds indirekt beeinflusst.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintréchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitions-
ziels fiihren?

Der Enabling Microfinance Fund hdlt sich an den Grundsatz "nicht erheblich beeintrédchtigen"
aus Artikel 2(17) der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Offenlegung von Informationen iiber
nachhaltige Finanzierungen (SFDR). Der EMF investiert nicht direkt in Sektoren, die nach der
IFC-Ausschlussliste verboten sind
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Vermégensverwalter und der Anlageberater des Fonds haben ein Umwelt-, Sozial- und
Governance-Rating (ESG-Rating) entwickelt, um die Ubernahme und Umsetzung von ESG-
Grundsdtzen durch die einzelnen Unternehmen systematisch zu messen und zu bewerten, ob
die Grundsdtze mit den von den Vereinten Nationen aufgestellten Zielen fiir nachhaltige Ent-
wicklung (SDG) (ibereinstimmen. Dartiber hinaus ist der Fonds seit 2013 Unterzeichner der
Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen. Des Weiteren ist der Fonds der
PRI-Gruppe "Inclusive Finance" beigetreten, die sich auf Mikrofinanz und andere Impact In-
vestments konzentriert.

Bei allen Aktivitdten stellen das Investitionsteam und der Portfoliomanager sicher, dass der
EMF nicht zu potenziell negativen Auswirkungen auf die Umwelt, die Kunden, die Mitarbeiter
oder die Gemeinschaften der Finanzinstitute, an die Darlehen getdtigt werden, beitréigt. Die
sorgfiltige Bewertung und Uberwachung der ESG-Faktoren ist daher ein zentraler Bestand-
teil des Anlageprozesses des Fonds.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der sog. Mindestschutz i.S.d. Art. 18 der Verordnung (EU) 2020/852 (iber die Einrichtung ei-
nes Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088 wird gewdhrleistet, indem nur solche Unternehmen als Kreditnehmer be-
riicksichtigt werden, die die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen, die Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die acht Kerniibereinkom-
men der ILO, die Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation (iber grundlegende Prin-
zipien und Rechte bei der Arbeit und die Internationale Charta der Menschenrechte, beach-
ten. Dies ist Teil der Due-Diligence-Priifung, die vor jeder Investition durchgefiihrt wird.

- Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

L NP
Die folgenden ESG-bezogenen Aspekte werden bei der Priifung und Uberwachung beriicksichtigt:

e Mbégliche positive Auswirkungen der Investition auf das Gemeinwesen, an das sie gerichtet ist;

e Potenzielle negative Auswirkungen der Investition in Bezug auf die Auswirkungen und die
Nachhaltigkeitsziele des Unternehmens;

e Soziales Leistungsmanagement des Zielunternehmens, einschliefSlich, aber nicht beschrdnkt
auf den Ruf des Zielunternehmens und seine Beteiligung an der Férderung der Werte des
Unternehmens als Anbieter nachhaltiger Investitionen.

Der Fonds wird sich nach besten Kréiften bemiihen, sicherzustellen, dass die wichtigsten negativen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren in einer fiir diese Anlageklasse geeigneten Weise
gepriift und gemessen werden. So wird der Fonds die notwendigen Vorbereitungen treffen, um die
Indikatoren fiir die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit zu erfassen und zu
liberwachen, wie in Tabelle 1 von Anhang | der technischen Regulierungsstandards der Verordnung
dargelegt.

Das Anlageprodukt beriicksichtigt insbesondere auch zusdétzliche Indikatoren fiir die Bereiche
Soziales und  Arbeitnehmer,  Achtung der  Menschenrechte,  Korruptions-  und
Bestechungsbekdmpfung. Konkret geht es um #5, das Fehlen von Beschwerde-/
Beschwerdeverfahren in Bezug auf Mitarbeiterangelegenheiten sowie #15, das Fehlen von
Mafsnahmen zur Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung (dies umfasst die Vermeidung von
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
riicksichtigt werden.

x o
K
K%

Korruption und Bestechung sowie die faire Behandlung von Kunden, um Korruption, Diebstahl usw.
zu verhindern).

Der Fonds wird iiber alle Indikatoren zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit berichten. Die Messung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wird bis zu
einem gewissen Grad auf Grund der Anlageklasse subjektiv sein und auf einer Beurteilung beruhen.
Der Fonds wird sich bemiihen, die Genauigkeit durch interne und/oder externe Uberpriifungen zu
gewdbhrleisten, wenn dies die Fehlermarge verringern und/oder das Vertrauen in die Indikatoren
erhéhen wiirde

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, zur wirtschaftlichen, sozialen und Gkologischen
Entwicklung von Kunden am unteren Ende der Pyramide sowie von kleinen und mittleren Unternehmen
beizutragen, indem das Produkt Zugang zu gezielten Finanzdienstleistungen und -produkten bietet. Dies
kann direkt oder indirekt durch die Finanzierung von Unternehmen geschehen, die an
wirkungsbezogenen Investitionsaktivititen beteiligt sind. Die Anlagestrategie umfasst daher unter
anderem, aber nicht ausschlieflich, die Finanzierung der folgenden Sektoren

. Mikrofinanzierungen;

. einkommensschaffende Mafinahmen im produktiven und landwirtschaftlichen Sektor;

. erschwinglicher Wohnraum;

. erschwingliche Bildung;

. nachhaltige Energie, Verbesserung der Energieeffizienz, einschliefSlich griiner
Energieprodukte

. Gesundheits-, Wasser- und Sanitdrdienstleistungen;

. humanitdre Hilfsmafinahmen; oder

. Bereitstellung von Produkten oder Dienstleistungen zur Unterstiitzung der

erwerbstdtigen Armen bei ihrem wirtschaftlichen Aufschwung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
verwendet werden?

Der Impact-Fufsabdruck des Fonds Idsst sich entlang der drei Ebenen der Impact-Wertschépfungs-
kette abbilden, ndmlich ESG, Impact-Themen und SDGs. Alle Kriterien werden anhand einer vom
Vermdgensverwalter entwickelten Methodik analysiert und stehen im Einklang mit den branchen-
Ublichen Best Practices fiir das soziale Leistungsmanagement ("social performance manage-
ment").

ESG-Screening und -Monitoring: Als Kernbestandteil der Ziele des Fonds, ein nachhaltiges Anlage-
portfolio zu gewdhrleisten und die Kernprinzipien der SDGs voranzutreiben, wird der Grundsatz
"Do no harm" angewandt und streng durchgesetzt. Im Rahmen des Investitionsprozesses werden
alle potenziellen Investments einer griindlichen Bewertung im Hinblick auf ihre finanzielle sowie
soziale Nachhaltigkeit unterzogen. Diese Bewertungen erfolgen durch Analysen, eingehende Due-
Diligence-Besuche vor Ort und die Anwendung intern entwickelter Ratingsysteme, welche eine Fi-
nanz- und ESG-Bewertungen potenzieller der Investments liefern. Nach der Investition legen die
Beteiligungsunternehmen auf8erdem monatliche und vierteljéhrliche Daten vor und werden regel-
mdfig kontrolliert.

Ausschlussliste: Der Investitionsprozess umfasst eine Ausschlussliste, in der Sektoren aufgefiihrt
sind, in denen die Unternehmen, in die investiert wird, nicht tdtig sein oder von ihnen finanziert
werden diirfen, wie z. B. die Herstellung von oder der Handel mit Produkten oder Aktivitéten, die
nach den Gesetzen oder Vorschriften des Gastlandes oder internationalen Konventionen und Ab-
kommen als illegal gelten oder internationalen Verboten unterliegen, wie z. B. Arzneimittel, Pesti-
zide/Herbizide, ozonabbauende Stoffe, polychlorierte Biphenyle (PCB), Wildtiere oder Produkte,
die unter CITES fallen;
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung umfassen
solide Managementstruk-
turen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbei-
tern sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdgenswerte
an.

. Herstellung von oder Handel mit Waffen und Munition;

. Herstellung von oder Handel mit alkoholischen Getrdnken (aufler Bier und Wein);

. Herstellung von oder Handel mit Tabak;

. Gliicksspiele, Kasinos und dhnliche Unternehmen;

. kommerzieller Holzeinschlag zur Verwendung in tropischen Primérwdldern;

. Produktion von oder Handel mit Holz oder anderen forstwirtschaftlichen Produkten, die

nicht aus nachhaltig bewirtschafteten Wdldern stammen.

Umweltaspekte: Umweltfaktoren werden im Rahmen des Instruments zur Bewertung der sozialen
Leistung (ESG-Rating) bewertet, und Unternehmen, die negative Auswirkungen auf die Umwelt
haben, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, einschliefSlich der oben genannten.

Humanressourcen: Der Fonds stellt sicher, dass die Unternehmen, in die er investiert, die lokalen
Gesetze und die oben beschriebene Ausschlussliste einhalten und verbietet dem Fonds ausdriick-
lich, sich an Unternehmen zu beteiligen oder diese zu finanzieren, die Zwangs- oder Kinderarbeit
unterstiitzen. Dartiber hinaus bewertet das hauseigene ESG-Rating-Tool die Personalpraktiken al-
ler Investitionsempfdnger.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Vermdgensverwalter verfiigt iiber eine Good-Governance-Politik zur Bewertung der Gover-
nance-Praktiken von Unternehmen. Diese Politik gilt auch fiir den Fonds.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen

\”
DN

Investitionen aus?

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, wider-
spiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen Inves-
titionen der Unterneh-
men, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang zu
einer griinen Wirt-
schatft.
Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

EinschliefSlich der Barkomponente betrdgt der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit sozialer
Zielsetzung 85%, wobei im Durchschnitt eine Investitionsquote nachhaltiger Anlagen mit sozialer
Zielsetzung von 95 % und kologischer Zielsetzung von maximal 5% angestrebt wird. Uber das investierte
Portfolio hinweg betrégt der Mindestanteil 100 %.

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst Investitionen
mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Investitionen #2 Nicht nachhaltige
Investitionen um-
#2 nicht fasst Investitionen,

nachhaltige die nicht als nachhal-

Investitionen tige Investitionen ein-

gestuft werden.

Bei allen Anlagen des Fonds handelt es sich um nachhaltige Anlagen gemdpfS der Definition der SFDR, mit Aus-
nahme von Baranlagen und Geldmarktinstrumenten. Bei den nachhaltigen Anlagen handelt es sich um private
Fremdkapitalinvestitionen in Unternehmen, in die investiert wird.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Tatig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
weltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Um der EU-Taxonomie zu
entsprechen, umfassen
die Kriterien fiir fossiles
Gas Emissionsbegrenzun-
gen und die Umstellung
auf erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Fir die Kernener-
gie umfassen die Kriterien
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel er-

reicht?

Derivate werden nur zu Zwecken der Wdhrungsabsicherung eingesetzt. Es zeigt sich jedoch, dass
die auf Portfolioebene eingesetzten Derivate bis zu einem gewissen Grad ein nachhaltiges Ziel ver-
folgen, da sie dazu dienen, den Zugang zu Finanzierungen in Landeswdhrung zu erweitern,
wodurch die Finanzinstitute und ihre Kreditnehmer weniger dem Wechselkursrisiko und finanziel-
len Schocks im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind. Derivate werden
auch eingesetzt, um Darlehen mit festen Zinssétzen zu gewdhren, um das Zinsrisiko fiir Finanzin-
stitute und ihre Kreditnehmer zu verringern, da die Mdrkte, in denen sie tdtig sind, nur begrenzte
oder gar keine Instrumente zur Minderung dieses Risikos bieten.

£ In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Da der Fonds auf soziale Auswirkungen ausgerichtet ist und die Sozialtaxonomie noch nicht ver-
fligbar ist bzw. die derzeitigen Umweltinvestitionen des Fonds nicht mit der EU-Taxonomie (iber-
einstimmen, ist der Mindestanteil nicht verfiigbar.

Investiert das Finanzprodukt in Tiitigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen'°?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

x .
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Invesitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform:
Gas Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
= Taxonomiekonform (kein = Taxonomiekonform (kein
fossiles Gas & Kernernergie fossiles Gas & Kernenergie
gl 100% gie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesent-
lich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur wirtschaftliche Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Gasen und Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie ubereinstimmen, sind in der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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V4
. sind 6kolo-

gisch nachhaltige In-
vestitionen, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maRk der EU-Taxono-
mie nicht berticksich-
tigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-

zes, mit denen gemessen

wird, ob das nachhaltige
Investitionsziel des Fi-
nanzprodukts erreicht
wird.

fa

3

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermdglichenden Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindest- oder Héchstanteil fiir Ubergangs- und Erméglichungsaktivitéten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es gibt keinen Mindest- oder Hochstanteil an Investitionen mit ékologischer Zielsetzung, die nicht
mit der EU-Taxonomie libereinstimmen. Wie bereits erwdhnt, konzentriert sich der Fonds auf soziale
Auswirkungen und wartet auf die Veréffentlichung der Sozialtaxonomie.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel?

EinschliefSlich der Barkomponente betrdgt der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit sozialer
Zielsetzung 85% des NAV, wobei im Durchschnitt eine Investitionsquote von 95 % angestrebt wird.
Uber das investierte Portfolio hinweg betrégt der Mindestanteil 100 %.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

o6kologischen oder sozielen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
Die Investitionen in "#2 nicht nachhaltig" aus Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten, die fiir das Treasury-Management verwendet werden, sowie aus
Derivaten, die zur Absicherung eingesetzt werden. Fiir diese Anlagen strebt der Fonds ein
Mindestmaf3 an ESG-SchutzmafSnahmen an, sofern dies anwendbar/méglich ist.

bestehen nur

Wourde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter In-

dex als Referenzwert bestimmt?

Der Fonds verwendet keine Benchmark.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

N/A

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktin-
dex?

N/A
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A
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E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: www.enabling.ch
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